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Venezuela

Informe de los Contadores Publicos Independientes

Al Accionista y a la Junta Directiva de
Petréleos de Venezuela, S.A.:

Informe sobre los Estados Financieros Consolidados

Hemos efectuado las auditorias de los estados financieros consolidados que se acompafian de Petrdleos de
Venezuela, S.A. y sus filiales (PDVSA) (propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela), expresados en
dolares estadounidenses y en bolivares fuertes, los cuales comprenden los balances generales consolidados al 31
de diciembre de 2008 y 2007, y los estados consolidados conexos de resultados, de movimiento de las cuentas de
patrimonio y de movimiento del efectivo por los afios entonces terminados, y un resumen de las politicas de
contabilidad significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros de algunas filiales, por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2007, fueron auditados por otros contadores publicos independientes y no por
nosotros; esas filiales representan 9% de los activos totales y 39% de la ganancia neta para ese mismo afio, en
relacion a los correspondientes totales consolidados (véase la nota 2-f a los estados financieros consolidados que
se acompafan). Los estados financieros de esas filiales, junto con los respectivos informes de los otros
contadores publicos independientes, correspondientes al 31 de diciembre de 2007, nos fueron suministrados vy,
nuestra opinién en relacion con los montos incluidos en los estados financieros de esas filiales a esa fecha, se
basa exclusivamente en los informes de los otros contadores publicos independientes.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros Consolidados

La gerencia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros consolidados
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implantar y mantener el control interno relacionado con la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, para que los mismos no contengan errores significativos debido a fraude o error. Asimismo,
seleccionar y aplicar las politicas de contabilidad apropiadas y efectuar las estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad de los Contadores Publicos Independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros consolidados con base en
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con los requisitos éticos pertinentes y que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contengan errores significativos.

(Continua)
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Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgos, el auditor considera el control interno relacionado con la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no para el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas de contabilidad
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones hechas por la gerencia; asi como también, evaluar la completa
presentacion de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, con base en nuestras auditorias y en los informes de los otros contadores publicos
independientes en lo que respecta al afio 2007, los estados financieros consolidados que se acomparian presentan
razonablemente, en todos sus aspectos substanciales, la situacion financiera de Petréleos de Venezuela, S.A. y
sus filiales (PDVSA) al 31 de diciembre de 2008 y 2007, su desempefio financiero y sus movimientos del

efectivo por los afios entonces terminados, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Parrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion sobre el siguiente asunto: como se explica mas ampliamente
en la nota 30 a los estados financieros consolidados que se acompafian, PDVSA en su condicion de empresa
estatal propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela y, segin su objeto social y particulares
responsabilidades, realiza importantes operaciones con su Accionista, instituciones gubernamentales y otras.
Estas operaciones se corresponden, principalmente, con sus obligaciones fiscales en cuanto al pago de regalias e
impuestos, aportes y contribuciones para el desarrollo social, y adquisiciones y transferencias de activos, entre
otras.

ALCARAZ CABRERA VAZQUEZ

as Castro Bustillos
Contador Publico
C.P.C. N° 5326

29 de marzo de 2009
Caracas, Venezuela



PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Balances Generales Consolidados

31 de diciembre de

2008

2007

2008

2007

Nota
Activo
Propiedades, plantas y equipos, neto 15
Inversiones en afiliadas y negocios conjuntos 16
Impuesto sobre la renta diferido 14-a
Cuentas por cobrar a largo plazo y otros activos 17
Créditos fiscales por recuperar, neto de porcion
corriente 14-f
Efectivo restringido, neto de porcion corriente 18
Total activo no corriente
Inventarios 19
Créditos fiscales por recuperar 14-f
Documentos y cuentas por cobrar 20
Gastos pagados por anticipado y otros activos 21
Efectivo restringido 18
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos mantenidos para la venta 10
Total activo corriente
Total activo
Patrimonio
Patrimonio, véanse los estados consolidados de
movimiento de las cuentas de patrimonio 22
Pasivo
Deuda financiera, neto de porcion corriente 23
Beneficios a los empleados y otros beneficios post-retiro,
neto de porcidn corriente 24
Impuesto sobre la renta diferido 14-a
Acumulaciones y otros pasivos, neto de porcion corriente 25
Total pasivo no corriente
Deuda financiera 23
Beneficios a los empleados y otros beneficios post-retiro 24
Cuentas por pagar a proveedores 26
Impuesto sobre la renta por pagar 14-a
Acumulaciones y otros pasivos 25
Pasivos directamente asociados con activos mantenidos
para la venta 10

Total pasivo corriente
Total pasivo
Total patrimonio y pasivo

(Millones de Délares)

(Millones de Bolivares Fuertes)

73.010 52.436 156.972 112.722
1.935 2.088 4.160 4.498
7.725 5.343 16.609 11.489
3.557 4.167 7.648 8.961
3.408 2.230 7.327 4.794
1.773 1.743 3.812 3.749

91.408 68.007 196.528 146.213
8.678 8.470 18.658 18.209
2.936 3.346 6.313 7.194

10.810 11.225 23.241 24.134
9.329 7.721 20.057 16.600

347 1.555 746 3.341
4.483 3.325 9.638 7.153
3.841 3.245 8.258 6.975

40.424 38.887 86.911 83.606

131.832 106.894 283.439 229.819

71.513 56.062 153.751 120.530

13.418 13.634 28.850 29.313
5.277 2.508 11.346 5.392
1.702 2.402 3.660 5.162
5.536 1.812 11.903 3.895

25.933 20.356 55.759 43.762
1.677 2.977 3.604 6.401

476 490 1.024 1.054
7.556 3.111 16.246 6.689
2.047 3.048 4.400 6.554

20.813 20.085 44.748 43.185
1.817 765 3.907 1.644

34.386 30.476 73.929 65.527

60.319 50.832 129.688 109.289

131.832 106.894 283.439 229.819

Las notas 1 a 35 que se acompafian forman parte integral de los estados financieros consolidados.



PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)

(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Estados Consolidados de Resultados

Nota

Anfos terminados el 31 de diciembre de

2008

2007

2008

2007

Operaciones continuas:
Ventas de petrdleo crudo y sus productos: 30, 14-b
Exportaciones y en el exterior, netas
En Venezuela
Productos alimenticios y otros de consumo masivo 11

Costos y gastos:
Compras, neta de variacién de inventario:
Petréleo crudo y sus productos 30
Productos alimenticios y otros de consumo masivo 11
Gastos de operacion
Gastos de exploracion

Depreciacion y amortizacion 15
Gastos de venta, administracion y generales

Regalias, impuesto de extraccion y otros impuestos 14-b, 30
Aportes y contribuciones para el desarrollo social: 30

Aportes para el desarrollo social
Contribuciones al FONDEN
(Ingresos) gastos financieros: 13
Ingresos financieros
Gastos financieros

Otros egresos (ingresos): 12
Ganancia en venta de grupo de activos y pasivos
mantenidos para la venta 10
Ganancia en venta de inversion en afiliadas 16
Otros egresos (ingresos), neto 12

Participacion patrimonial en resultados netos de afiliadas
y entidades controladas de forma conjunta 16, 30

Ganancia antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta 14-a
Ganancia neta de operaciones continuas

Operaciones descontinuadas:
Ganancia de operaciones descontinuadas, neta
de impuesto 10

Ganancia neta

Ganancia neta atribuible a:
Accionista de la Compafiia
Intereses minoritarios

Ganancia neta

(Millones de Ddlares)

(Millones de Bolivares Fuertes)

122.488 93.820 263.349 201.714
2.804 2.357 6.029 5.067
1.072 65 2.305 140

126.364 96.242 271.683 206.921

39.500 28.137 84.925 60.491
693 - 1.490 -
22.385 14.958 48.127 32.157
375 154 806 331
5.220 4018 11.222 8.623
4.982 2.702 10711 5.811
23462 21.981 50.443 47.254
2.326 7.341 5.001 15.783
12.407 6.761 26.676 14.536
(1.580) (566) (3.397) (1.217)
1.780 1.067 3.827 2.294
(998) - (2.146) -

- (641) - (1.378)
2.328 (127) 5.006 (252)
112.880 85.785 242.691 184.433
153 732 329 1576
13.637 11.189 29.321 24.064
4.281 5.017 9.204 10.785
9.356 6.172 20.117 13.279
57 101 123 217
9.413 6.273 20.240 13.496
7.451 5.371 16.022 11.710
1.962 902 4.218 1.786
9.413 6.273 20.240 13.496

Las notas 1 a 35 que se acompafian forman parte integral de los estados financieros consolidados.
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PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de VVenezuela)

Estados Consolidados de Movimiento del Efectivo

Movimiento del efectivo proveniente de las actividades operacionales:
Ganancia neta
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto provisto por
las actividades operacionales -
Depreciacion y amortizacion
Deterioro del valor de los activos
Costo de obligaciones por retiro de activos
Impuesto sobre la renta diferido
Provision para beneficios a los empleados y otros beneficios post-retiro

Participacion patrimonial en resultados netos de afiliadas y entidades controladas

de forma conjunta
Ganancia en venta de inversion en afiliadas
Ganancia en venta de grupo de activos mantenidos para la venta, neto
Exceso de activos netos adquiridos sobre el costo de la inversion
Cambio en el valor razonable de las cuentas por cobrar a largo plazo
Aumento en la estimacion para cuentas de cobro dudoso

Aumento de la estimacion para inventarios obsoletos y valor neto de realizacion

Cambios en activos operacionales -
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado y otros activos
Créditos fiscales por recuperar
Cambios en pasivos operacionales -
Cuentas por pagar a proveedores
Impuesto sobre la renta por pagar, acumulaciones y otros pasivos
Pagos de beneficios a los empleados y otros beneficios post-retiro

Total ajustes
Efectivo neto provisto por las actividades operacionales

Movimiento del efectivo proveniente de las actividades de inversion:
Adaquisiciones de propiedades, plantas y equipos, neto
Adaquisiciones de filiales, neto de efectivo adquirido
Disminucién (aumento) del efectivo restringido
Efectivo recibido por venta de grupo de activos mantenidos para la venta, neto
Venta de inversion en afiliadas
Incorporacion de nuevas afiliadas
Dividendos recibidos de afiliadas
Adquisicion de grupo de activos mantenidos para la venta, neto
Otras variaciones en activos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Movimiento del efectivo proveniente de las actividades de financiamiento:
Aumento de la deuda financiera
Pagos de la deuda financiera
Fondos recibidos del Accionista
Dividendos pagados al Accionista
Aporte adicional de los inversionistas minoritarios
Anticipos de dividendos a los inversionistas minoritarios
Dividendos pagados a los inversionistas minoritarios

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Informacién complementaria:

Desembolsos importantes de efectivo en el afio -
Intereses, neto del monto registrado como activos
Impuesto sobre la renta, regalias y otros impuestos
Aportes y contribuciones para el desarrollo social

Transacciones importantes que no requirieron de efectivo -
Dividendos pagados mediante cesion de cuentas por cobrar
Disminucion del aporte adicional de Accionista
Aporte adicional del Accionista, neto del interés minoritario

Las notas 1 a 35 que se acompafian forman parte integral de los estados financieros consolidados.

Afios terminados el 31 de diciembre de

2008

2007

2008

2007

(Millones de Dolares)

(Millones de Bolivares Fuertes)

9.413 6.273 20.240 13.496
5.220 4018 11.222 8.623
369 10 795 22

69 53 148 113

(3.082) (1.587) (6.626) (3412)

3.806 2.899 8.183 6.231

(156) (733) (335) (1.578)

- (641) - (1.378)
(998) - (2.146) -

®) (666) (18) (1.407)
516 446 1.108 961
244 43 525 92

1540 14 3.310 30
(2.096) (1.703) (4.507) (3.661)
(1.705) (1.650) (3.666) (3.548)
(1.170) (5.690) (2.516) (12.234)
(1.450) (1.340) (3.117) (2.880)

4.345 (3.248) 9.342 (6.983)

2.646 9.317 5.685 20.032
(1.051) (2.006) (2.260) (4.312)

7.039 (2.464) 15.127 (5.289)
16.452 3.809 35.367 8.207

(18.413) (12.852) (39.587) (27.573)
(315) - (677) -

1178 (929) 2532 (1.996)

1599 - 3.438 -

31 756 67 1.625
(73) - (157) -
369 635 793 1.366
- (1.087) - (2.337)

(203) 290 (437) 548
(15.827)  (13.187) (34.028) (28.367)

3.938 15527 8.467 33.383
(5.477) (2.069) (11.776) (4.448)
5.000 - 10.750 -
(2.000) (2.658) (4.300) (5.715)

25 - 54 -

(344) - (740) -
(609) (379) (1.309) (814)
533 10.421 1.146 22.406

1.158 1.043 2.485 2.246
3.325 2.282 7.153 4.907
4.483 3.325 9.638 7.153

758 455 1.630 978

33.809 27.124 72.689 58.317

15.133 13.897 32.536 29.879

(131) (85) (282) (183)

- (223) - (479)
6.658 - 14.314 -
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PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Entidad de Reporte

Petréleos de Venezuela, S.A. es una compafiia constituida y domiciliada en la Republica Bolivariana de
Venezuela (la Republica) y sus oficinas principales estan ubicadas en el Edificio Petroleos de Venezuela,
Torre Este, Avenida Libertador, La Campifia, Apartado N° 169, Caracas 1010-A.

Petroleos de Venezuela, S.A. y sus filiales (PDVSA o la Compafiia) es propiedad de la Republica
Bolivariana de Venezuela y su control, como Accionista, es ejercido a través del Ministerio del Poder
Popular para la Energia y Petréleo (en adelante identificado como MENPET). PDVSA es responsable, en
Venezuela, del desarrollo de la industria de los hidrocarburos; asi como también, de planificar, coordinar,
supervisar y controlar las actividades de sus empresas, tanto en Venezuela como en el exterior (véanse las
notas 3-a, 9, 16 y 30). La mayoria de las filiales en el exterior estan involucradas en las actividades de
refinacion y comercializacion en los Estados Unidos de América, Europa y el Caribe. Los estados
financieros consolidados de PDVSA, al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007,
comprenden la Compafiia, sus afiliadas y las entidades controladas conjuntamente.

El 6 de agosto de 2008 se publicd, en la Gaceta Oficial N° 38.988, el Decreto N° 6.234 de Reforma Parcial
del Decreto N° 3.299 de fecha 7 de diciembre de 2004, contentivo del Acta Constitutiva-Estatutos de
Petréleos de Venezuela, S.A. (Acta Constitutiva-Estatutos), el cual introduce algunas modificaciones
principalmente relacionadas con su objetivo social, eliminando las actividades petroquimicas y
carboquimicas e incorporando todas aquellas actividades dirigidas a promover el desarrollo integral,
orgénico y sostenido de Venezuela, incluyendo las de caracter agricola e industrial, de elaboracién o
transformacion de bienes y su comercializacion, y la prestacion de servicios, de manera que se logre una
adecuada vinculacion de los recursos de hidrocarburos con la economia venezolana.

Con base en la responsabilidad social de PDVSA, establecida en los Articulos N° 302 y N° 311 de la
Constitucion de la Republica Bolivariana de Venezuela, en el Articulo N° 5 de la Ley Organica de
Hidrocarburos, y en la clausula segunda de su Acta Constitutiva-Estatutos, referidos a la participacion de
PDVSA en el desarrollo social e integral de Venezuela, y con la finalidad de apoyar las obras o servicios
destinados al desarrollo de infraestructura y vialidad, actividades agricolas, de salud y educacion, y a
cualquier otra inversion productiva en Venezuela, PDVSA participa en diferentes programas establecidos
por el Ejecutivo Nacional (véanse las notas 3-a, 17, 18 y 30).

Las principales actividades de PDVSA estan reguladas por la Ley Orgénica de Hidrocarburos vigente
desde enero de 2002 y su reforma parcial de mayo de 2006; asi como también, por la Ley Orgéanica de
Hidrocarburos Gaseosos vigente desde septiembre de 1999 y su Reglamento de junio de 2000, por lo
dispuesto en el Acta Constitutiva-Estatutos y por las disposiciones que dicte el Ejecutivo Nacional por
6rgano del MENPET y por las normas del derecho comin que le fueran aplicables.
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PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Bases de Preparacion

(@)

(b)

(©)

Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros consolidados estan preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), adoptadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - CINIIF (International
Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) de la IASB.

El 28 de marzo de 2009, el Comité Ejecutivo aprobd someter a consideracion de la Asamblea de
Accionista los estados financieros consolidados del afio terminado el 31 de diciembre de 2008, los
cuales seran presentados proximamente a dicha Asamblea de Accionista, estimandose que sean
aprobados sin ninguna modificacion. Los estados financieros consolidados del afio terminado el 31
de diciembre de 2007, fueron aprobados por la Asamblea de Accionista el 27 de marzo de 2008.

Bases de Medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por ciertos activos y pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable. Los
activos medidos y presentados a su valor razonable son, principalmente, los siguientes: instrumentos
financieros derivados, créditos fiscales por recuperar y cuentas por cobrar a largo plazo a entes
ejecutores de proyectos sociales y convenios energéticos.

Los métodos usados para medir los valores razonables son discutidos mas ampliamente en la nota 6.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros consolidados estan presentados en dolares estadounidenses (délar o $) y en
bolivares fuertes (Bs.F.) (véase la nota 2-d). La moneda funcional de la Compafiia es el dolar,
debido a que el principal ambiente econémico de las operaciones de PDVSA es el mercado
internacional para el petrdleo crudo y sus productos. Adicionalmente, una porcion significativa de
los ingresos y de la deuda financiera, asi como también, la mayor parte de los costos, gastos e
inversiones, estan denominados en ddlares.

Los estados financieros consolidados en bolivares fuertes se presentan para propésitos estatutarios.
La conversion de los estados financieros de la Compafiia y sus filiales a bolivares fuertes, moneda de
presentacion distinta a la funcional, se efectu6 de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad N° 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera.
Esta norma requiere que cada entidad determine su moneda funcional basada en el anélisis del
entorno econdémico principal en el cual opera, siendo éste en el que mayormente se genera y utiliza el
efectivo. Con la excepcion de la filial Deltaven, S.A. y otras filiales que se dedican a diversas
actividades en el pais, las principales filiales de PDVSA mantienen como moneda funcional el dolar.

9 (Continda)
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PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Una vez determinada la moneda funcional de cada entidad, los estados financieros de las filiales se
traducen a bolivares fuertes con base en los siguientes criterios:

En la preparacion de los estados financieros de las filiales cuya moneda funcional es el bolivar
fuerte, se considerd lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 29
Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias (NIC 29). De acuerdo con esta
norma, una economia es considerada hiperinflacionaria si posee una serie de caracteristicas,
destacando una tasa acumulada de inflacién cercana o superior a 100% en los ultimos tres
anos. Para fines de la NIC 29, Venezuela fue considerada como una economia
hiperinflacionaria hasta el 31 de diciembre de 2003; por lo tanto, los activos y pasivos no
monetarios (principalmente inventarios, inversiones y propiedades, plantas y equipos) y las
cuentas de patrimonio, incluyen los efectos de la inflacion hasta esa fecha. A partir del afio
2004, Venezuela no es considerada hiperinflacionaria y a partir de esa fecha todas las nuevas
transacciones se reconocen a sus valores nominales originales; manteniéndose los valores de
adquisicion y origen de los activos y pasivos no monetarios expresados en moneda constante
al 31 de diciembre de 2003.

Los estados financieros de las filiales cuya moneda funcional es el délar u otra moneda distinta
al bolivar fuerte, han sido convertidos a bolivares fuertes como sigue: activos y pasivos a las
tasas de cambio vigentes a la fecha del balance general, y los ingresos y gastos a las tasas de
cambio promedio vigente durante cada afio. Todas las diferencias en cambio que se generen
como resultado de lo anterior, se reconocen como un componente separado en el patrimonio,
en la cuenta denominada “ajuste acumulado por traduccion”.

Toda la informacion financiera presentada en délares y bolivares fuertes ha sido aproximada a
millones.

Reconversion Monetaria

Con base en lo establecido en el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reconversion
Monetaria publicado el 6 de marzo de 2007 en Gaceta Oficial N° 38.638, los estados financieros
consolidados del afio terminado el 31 de diciembre de 2008, se presentan expresados en la nueva
unidad monetaria de la Republica Bolivariana de Venezuela, denominada Bolivar Fuerte (Bs.F.).
Toda la informacion presentada de periodos anteriores al 1° de enero de 2008 se ha expresado en
esta nueva moneda para propdsitos comparativos, basado en lo establecido en el numeral 5 del Aviso
Oficial publicado por el Banco Central de Venezuela (BCV) el 24 de enero de 2008.

Uso de Estimados y Juicios

Para la preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con NIIF, se requiere
que la gerencia realice estimaciones, juicios y suposiciones que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos presentados de activos, pasivos, ingresos y gastos. La Compaiiia aplica sus
mejores estimaciones Yy juicios; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de esos estimados.
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PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Los estimados y suposiciones relacionadas se basan en la experiencia y algunos otros factores que se
consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar los juicios
sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras
fuentes. Los estimados y suposiciones son revisados periodicamente, y los efectos de las revisiones,
si los hubiere, son reconocidos en el mismo periodo y en los periodos futuros afectados.

Las &reas significativas de incertidumbre de estimacion y juicios criticos, en la aplicacion de
politicas contables, que tienen un efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados
financieros consolidados, son las siguientes:

Combinaciones de negocios (véanse las notas 10 y 11).

Impuesto sobre la renta diferido y uso de pérdidas fiscales (véase la nota 14).
Depreciacion, amortizacion y deterioro (véase la nota 15).

Arrendamientos financieros (véase la nota 23).

Medicion de obligaciones de beneficios de jubilacion definidos por contrato y otros beneficios
post-retiro diferentes a jubilacion (véase la nota 24).

Acumulacién para obligaciones por retiro de activos (incluidas en acumulaciones y otros
pasivos (véase la nota 25).

Valuacion de instrumentos financieros (véase la nota 27).
Arrendamientos operativos (vease la nota 28).

Provision para litigios y otros reclamos y acumulacion para asuntos ambientales (véase
la nota 29).

Reservas de crudo y gas (véase la nota 35).
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PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Estados Financieros Consolidados - Filiales Auditadas por Otros Contadores Publicos
Independientes, Distintos a los Contadores Publicos Independientes Corporativos

Los estados financieros consolidados de PDVSA al 31 de diciembre de 2007, y por el afio entonces
terminado, han sido auditados por firmas de contadores pablicos independientes. A continuacion se
presenta un detalle de las filiales auditadas por contadores publicos independientes, distintos a los
contadores publicos independientes corporativos Alcaraz Cabrera Vazquez (firma venezolana
miembro de KPMG International), indicando su respectiva proporcion de ganancia neta y activos
totales con respecto a los correspondientes totales consolidados:

Proporcién (%) con respecto
a los totales consolidados

Ganancia Activos Firma de contadores
Entidades neta totales publicos independientes
Filiales :
Petroboscan, S.A. 9,98% 1,30% Es.pmelra, Sheldon y Asociados, firma miembro de
PricewaterhouseCoopers (PWC)
Petrolera Zuata, Petrozuata, C.A. 9,00% 357% Es.pmelra, Sheldon y Asociados, firma miembro de
PricewaterhouseCoopers (PWC)
Petroregional del Lago, S.A. 4,78% 1,08% Es.pmelra, Sheldon y Asociados, firma miembro de
PricewaterhouseCoopers (PWC)
Petroquiriquire, S.A. 3,10% 0,56% Lara, Maramblo.y Asociados, firma miembro de Deloitte Touche
Tohmatsu (Deloitte)
Petrodelta, S.A. 2,89% 0,23% Lara, Maramblo.y Asociados, firma miembro de Deloitte Touche
Tohmatsu (Deloitte)
Petroindependiente, S.A. 176% 0,69% Es.pmelra, Sheldon y Asociados, firma miembro de
PricewaterhouseCoopers (PWC)
Petrolera Sino-Venezolana, S.A. 1,50% 0,36% Es.pmelra, Sheldon y Asociados, firma miembro de
PricewaterhouseCoopers (PWC)
Baripetrol, SA. 1.43% 0.27% Es.pmelra, Sheldon y Asociados, firma miembro de
PricewaterhouseCoopers (PWC)
Lagopetrol, SA. 137% 0,03% Es.pmelra, Sheldon y Asociados, firma miembro de
PricewaterhouseCoopers (PWC)
Boguerén, S.A. 1,09% 0,29% Mendoza, Delgado, Labrador y Asociados, firma miembro de Ernst &
Young Global (E&Y)
Petroperijd, S.A. 1,02% 0,43% Mendoza, Delgado, Labrador y Asociados, firma miembro de Ernst &
Young Global (E&Y)
Petrocabimas, S.A. 0,58% 0.11% Maramt.uo, Gonzélez & Asociados, firma miembro de Kreston
International
Petrowarao, S.A. 0,38% 0,14% Lara, Maramblo.y Asociados, firma miembro de Deloitte Touche
Tohmatsu (Deloitte)
Petrocumarebo, S.A. 0.21% 0,07% Es.pmelra, Sheldon y Asociados, firma miembro de
PricewaterhouseCoopers (PWC)
- Espifieira, Sheldon y Asociados, firma miembro de
0, 0/
Petrogudrico, S.A. 0.18% 0.05% PricewaterhouseCoopers (PWC)
Convenios de Asociacion :
Espifieira, Sheldon y Asociados, firma miembro de
0 0
Proyecto Hamaca 751% 321% PricewaterhouseCoopers (PWC)
Sincor Joint Operation 5,50% 2.49% Mendoza, Delgado, Labrador y Asociados, firma miembro de Ernst &
Young Global (E&Y)
Espifieira, Sheldon y Asociados, firma miembro de
0/ 0,
Proyecto Cerro Negro 3,66% 2,08% PricewaterhouseCoopers (PWC)
12 (Continda)



©)

PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad han sido aplicadas consistentemente para los afios presentados en estos
estados financieros consolidados, y han sido aplicadas consistentemente por sus filiales, afiliadas y
entidades controladas de forma conjunta.

Se han hecho algunas reclasificaciones a los estados financieros consolidados del afio 2007, para
conformar su presentacion con la clasificacion usada en el afio 2008. Adicionalmente, los estados
consolidados de resultados comparativos, han sido presentados como si las operaciones descontinuadas
durante el afio corriente hubiesen ocurrido desde el inicio del afio comparativo (véase la nota 10).

(@)

Bases de Consolidacion
Inversiones en Filiales

Las compaifiias filiales son aquellas controladas por PDVSA. El control existe cuando PDVSA tiene
el poder para controlar las politicas financieras y operacionales de una entidad con la finalidad de
obtener beneficios a partir de sus actividades. Para evaluar el control, se toman en consideracion los
potenciales derechos de votacion que actualmente son ejercidos o transados. Los estados financieros
de las filiales se incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha en que el control
comienza hasta la fecha en que el control cesa. Las politicas contables de las filiales se han
cambiado cuando ha sido necesario, para alinearlas con las politicas adoptadas por la Compaiiia.

Las filiales mas importantes, totalmente poseidas son: PDVSA Petréleo, S.A. (PDVSA Petr6leo);
Corporacion Venezolana del Petrdleo, S.A. (CVP); PDVSA Gas, S.A. (PDVSA Gas); Deltaven, S.A.
(Deltaven); y PDVSA Agricola, S.A. en Venezuela; PDV Holding, Inc. (PDV Holding) y su
principal filial PDV America, Inc. (PDV America) que operan en los Estados Unidos de América.
La principal operacién de PDVSA en los Estados Unidos de Ameérica esté representada por CITGO
Petroleum Corporation y sus filiales (CITGO), la cual es poseida totalmente por PDV America.

Durante los afios 2008 y 2007, se constituyeron y adquirieron nuevas filiales de PDVSA con la
finalidad de atender lineamientos de las operaciones establecidas en los diferentes acuerdos de
cooperacion energética suscritos entre la Republica Bolivariana de Venezuela y otros paises; asi
como también otras filiales para atender los sectores industrial, naval, alimentos y los ejes de
desarrollo: Magna Reserva, Proyecto Orinoco, Delta Caribe, Crecimiento de Areas Tradicionales,
Proyectos de Refinacion, Infraestructura y Comercializacion e Integracion (véanse las notas 9y 11).

De acuerdo con lineamientos y objetivos estratégicos del Ejecutivo Nacional, durante el afio 2007 la
Asamblea de Accionista de PDVSA autorizé la compra de acciones de las siguientes entidades que
operan en el sector eléctrico del pais: C.A. La Electricidad de Caracas (EDC); Sistema Eléctrico del
Estado Nueva Esparta, C.A. (SENECA); C.A. Electricidad de Valencia (ELEVAL) y C.A. Luz y
Fuerza Eléctrica de Puerto Cabello (CALIFE) (véase la nota 10).

A partir de octubre de 2007, los estados financieros consolidados de PDVSA incluyen los estados
financieros de Petrolera Zuata, Petrozuata, C.A. (Petrozuata), debido al control ejercido sobre sus
actividades a partir de esa fecha. Hasta el 30 de septiembre de 2007, la inversion en Petrozuata se
reconocio bajo el método de participacion patrimonial (véanse las notas 9-a y 16).
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Inversiones en Afiliadas y Entidades Controladas de Forma Conjunta (Método de Participacion
Patrimonial)

Las compafiias afiliadas son aquellas en las cuales PDVSA tiene influencia significativa pero no el
poder para controlar decisiones financieras y operacionales. Se presume que existe influencia
significativa cuando la Compafiia posee directa o indirectamente entre 20% y 50% del derecho de
voto en otra entidad. Las entidades controladas de forma conjunta son aquellas en las cuales
PDVSA tiene un control conjunto sobre sus actividades, establecido por acuerdos contractuales y
que requieren el consentimiento unanime de las partes para la toma de decisiones estratégicas, tanto
financieras como operacionales. Las compafiias afiliadas y las entidades controladas de forma
conjunta son reconocidas con base en el método de participacion patrimonial, y registradas
inicialmente al costo, més alguna plusvalia identificada en la adquisicién, neto de cualquier pérdida
acumulada por deterioro. Los estados financieros consolidados de PDVSA incluyen la proporcion
gue le corresponde sobre los resultados de operaciones y movimientos de patrimonio de las afiliadas
y entidades controladas de forma conjunta, desde la fecha en que la influencia significativa y el
control conjunto comienzan hasta la fecha en que cesan. Cuando el valor de la participacion de la
Compafiia en las pérdidas excede su inversion en una afiliada o entidad controlada de forma
conjunta, el valor en libros de la inversion se reduce a cero y cesa el reconocimiento de pérdidas
adicionales, excepto en los casos en que PDVSA sea responsable solidaria de las obligaciones
incurridas por dichas afiliadas y entidades controladas de forma conjunta.

Participaciones en Negocios Conjuntos

Las participaciones en negocios conjuntos son aquellas en las cuales PDVSA tiene control conjunto,
establecido a través de un acuerdo contractual. PDVSA Petréleo participd, a través de sus filiales
consolidadas PDVSA Cerro Negro, S.A. (PDVSA Cerro Negro); PDVSA Sincor, S.A. (PDVSA
Sincor); y Corpoguanipa, S.A. (Corpoguanipa), en convenios de asociacion para el desarrollo de las
reservas de petroleo extrapesado en la Faja Petrolifera del Orinoco. Estas filiales de PDVSA
Petréleo han preparando sus estados financieros reconociendo su cuota-parte en los activos, pasivos,
ingresos y costos, de acuerdo con su porcentaje de participacion en los negocios conjuntos de dichos
convenios de asociacion, desde la fecha en que comenz6 el control conjunto hasta la fecha en que
cesa. Siguiendo lineamientos establecidos por el Ejecutivo Nacional, las actividades de estos
convenios de asociacion fueron asumidas por empresas mixtas constituidas con participacion
mayoritaria de PDVSA al momento de publicarse los respectivos decretos de transferencia de los
activos, lo cual ocurrio durante el primer trimestre del afio 2008. A partir de la mencionada
publicacion, la informacion financiera de las empresas mixtas constituidas se incluyen en los estados
financieros consolidados de PDVSA mediante el método de consolidacion (véase la nota 9-a).

Transacciones Eliminadas en la Consolidacion

Los saldos y transacciones con la Casa Matriz y entre filiales (intercompafiias); asi como cualquier
ingreso 0 gasto no realizado procedente de transacciones intercompafiias, son eliminados en la
preparacion de los estados financieros consolidados. Las ganancias no realizadas provenientes de
transacciones con entidades, cuya inversion se contabiliza por el método de participacion
patrimonial, son eliminadas contra la inversion hasta el monto de la participacion en dichas
entidades. Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la misma forma que las ganancias no
realizadas, pero Unicamente en la medida que no haya evidencia de deterioro.
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Inversiones al Costo

Las inversiones en acciones donde PDVSA no ejerce control ni influencia significativa se
contabilizan al costo y, los dividendos de estas empresas se reconocen como ingresos cuando se
decretan.

Monedas Distintas al Délar
Transacciones en Monedas Distintas al Délar

Las transacciones en monedas distintas al délar se convierten a la respectiva moneda funcional de las
entidades de la Compafiia, utilizando la tasa de cambio de la fecha de la transaccién. Los activos y
pasivos monetarios, denominados en monedas distintas al dolar a la fecha del balance general, se
convierten a la moneda funcional utilizando la tasa de cambio a esa fecha. La ganancia o pérdida en
cambio en monedas distintas al ddlar, sobre las partidas monetarias, es la diferencia entre el costo
neto en la moneda funcional al comienzo del afio, ajustado por los pagos durante el afio, y el costo
neto en moneda extranjera convertido utilizando la tasa de cambio al final del afio. Los activos y
pasivos no monetarios, denominados en monedas distintas al ddlar que se presentan a valor
razonable, son reconvertidos a la moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha en que se
determind el valor razonable. Las ganancias o pérdidas en cambio que resultan de la conversion se
reconocen en los estados consolidados de resultados (véase la nota 5).

Estados Financieros de Filiales Domiciliadas fuera de Venezuela y de los Estados Unidos de
América

Los activos y pasivos de las filiales domiciliadas fuera de Venezuela y de los Estados Unidos de
América, cuya moneda funcional es distinta al délar, son convertidos a délares utilizando la tasa de
cambio vigente a la fecha de los estados financieros y, los ingresos y costos utilizando la tasa de
cambio promedio ponderado en vigencia durante cada afio presentado. EIl efecto por conversion
acumulado no ha sido significativo en los ultimos afios y es incluido en el patrimonio como parte de
las ganancias o pérdidas acumuladas. Cuando una operacion extranjera es vendida, total o
parcialmente, el monto del efecto por conversion asociado a dicha operacién es reconocido en los
estados consolidados de resultados.

Instrumentos Financieros
Instrumentos Financieros no Derivados

Los instrumentos financieros no derivados, estdn conformados por las cuentas por cobrar a largo
plazo, documentos y cuentas por cobrar, créditos fiscales por recuperar, efectivo restringido, efectivo
y equivalentes de efectivo, deuda financiera, cuentas por pagar a proveedores y otros pasivos
(véanse las notas 3-k y 6).

Los instrumentos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el
caso de un activo o un pasivo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion atribuibles directamente a la compra o emisién de los mismos.
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Un instrumento financiero se reconoce cuando la Compaiiia se obliga o compromete con las
clausulas contractuales del mismo. Los activos financieros se revierten si los derechos contractuales
de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo expiran o, si la Compafiia transfiere el activo
financiero a otra entidad sin retener el control o una porcién significativa de los riesgos y beneficios
del activo. Las compras y ventas de activos financieros realizadas utilizando los procedimientos
usuales, se contabilizan a la fecha de la negociacion, que generalmente es la fecha en que la
Compafiia se compromete a comprar o vender el activo. Los pasivos financieros se extinguen
cuando la obligacion contractual especifica de la Compafiia expira o se cancela.

Véase la politica para contabilizar los ingresos y gastos financieros en la nota 3-p.

Instrumentos Financieros Derivados

PDVSA utiliza instrumentos financieros derivados para reducir la exposicion a los riesgos de
productos bésicos definidos y de tasas de interés que resultan de sus actividades operacionales y
financieras. Dichos instrumentos son contabilizados inicialmente a su valor razonable; los costos
atribuibles a la transaccion son reconocidos en los estados consolidados de resultados cuando
ocurren. Posterior al reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados son medidos a
su valor razonable, reconociéndose cualquier cambio en dicho valor razonable en los estados
consolidados de resultados. Los efectos de los cambios en los valores razonables de los instrumentos
financieros derivados durante los afios 2008 y 2007, no son significativos y estan incluidos en los
estados consolidados de resultados.

De conformidad con su politica corporativa, PDVSA no emite ni mantiene en su poder instrumentos
financieros derivados para fines de comercializacion o especulacion.

Propiedades, Plantas y Equipos

Las propiedades, plantas y equipos se presentan al costo, neto de depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro (véase la nota 3-k). Se utiliza el método de contabilidad de esfuerzos exitosos para las
actividades de exploracion y produccion de petréleo crudo y gas, considerando a su vez, lo
establecido en la Norma Internacional de Informacion Financiera N° 6 Exploracion y Evaluacion de
Recursos Naturales (NIIF 6), en relacion con el reconocimiento de activos de exploracion y
evaluacion. Los costos de pozos de desarrollo, planta y equipos relacionados y las propiedades
dedicadas a la explotacién de petroleo crudo y gas se contabilizan como parte del costo de los
activos. Los costos de pozos exploratorios se contabilizan como activos hasta que se determine si
resultan comercialmente viables y, en caso contrario, se cargan a los gastos de exploracion. Otros
egresos por exploracion, incluyendo los costos geoldgicos y geofisicos, se cargan a los gastos de
exploracion, al incurrirse. Los costos de mantenimiento mayor o de una reparacion general, asi
como los de reemplazo de partes significativas de las propiedades, plantas y equipos, se capitalizan
en los casos en que son identificados como un componente separado del activo al que corresponda el
mantenimiento, reparacion o reemplazo, y son depreciados en el periodo comprendido entre un
mantenimiento 0 reemplazo y otro. Los desembolsos por mantenimiento, reparaciones y
renovaciones menores efectuados para mantener las instalaciones en estado operativo normal se
cargan a gastos.
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El costo de las propiedades, plantas y equipos incluyen los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de dichos activos, asi como los montos asociados con obligaciones por retiro de activos
(véase la nota 3-e).

El costo por financiamiento de proyectos que requieren altas inversiones, y el incurrido por
financiamientos especificos de proyectos, se reconocen como parte de las propiedades, plantas y
equipos, cuando éstos son atribuibles directamente a la construccion o adquisicion de un activo. La
capitalizacion de estos costos es suspendida durante los periodos en los que se interrumpe el
desarrollo de las actividades de construccion, y su capitalizacion finaliza cuando se han completado,
sustancialmente, las actividades necesarias para la utilizacion del activo (véase la nota 3-p).

El costo de activos construidos por cuenta propia incluye intereses por financiamiento, el costo de
materiales y mano de obra directa asi como, cualquier otro costo directo atribuible para la puesta en
operacion; también incluye el costo de desmantelamiento y remocion en el lugar donde es
construido.

Todos los desembolsos relacionados con la construccion o adquisicion de propiedades, plantas y
equipos durante la etapa previa a su puesta en servicio, se presentan al costo como obras en progreso.
Una vez que los activos estan listos para su uso, se transfieren al componente respectivo de
propiedades, plantas y equipos y se comienzan a depreciar o0 amortizar.

Cuando partes de un activo de las propiedades, plantas y equipos poseen diferentes vidas Utiles, son
contabilizadas de forma separada como un componente importante del activo.

La depreciacion y amortizacion de los costos capitalizados a los pozos e instalaciones para la
produccién de petréleo crudo y gas, son determinadas segun el método de unidades de produccion
por campo, usando como base las reservas probadas desarrolladas, la cuales comprenden las
cantidades de petroleo crudo y gas que pueden ser recuparadas de los pozos existentes, con equipos y
métodos actualemente en uso. Las tasas usadas se revisan anualmente, con base en un estudio de
reservas y, se aplican en forma retroactiva al inicio del afio. Los costos capitalizados de las demas
plantas y equipos se deprecian durante su vida Util estimada, principalmente, utilizando el método de
linea recta, cuya vida atil promedio para las plantas y facilidades de refinacion oscila entre 17 y 25
afios; para las instalaciones de almacenamiento y transporte de petréleo crudo y gas entre 12 y 25
afios; para las edificaciones y construcciones 20 afios; para las maquinarias y equipos entre 5y 10
afios; para las unidades de transporte terrestres, maritimas y aéreas entre 3 y 20 afios; para los
servicios de apoyo industrial y de campamento entre 10 y 17 afios; y para los activos remanentes
entre 3 y 10 afios. Adicionalmente, los activos adquiridos bajo arrendamiento financiero son
depreciados utilizando el método de linea recta, en aproximadamente 10 afios, lo cual se aproxima a
la vida util promedio, siendo la propiedad de estos activos transferida al término del arrendamiento
(véanse las notas 3-g y 23). Los terrenos no se deprecian.

Los métodos de depreciacion y la vida atil promedio de las propiedades, plantas y equipos se revisan
cada afio presentado.
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La ganancia o pérdida generada de la venta o desincorporacion de un activo de las propiedades,
plantas y equipos, se determina por la diferencia entre el monto recibido en la venta o
desincorporacion, si existe, y el valor neto en libros del activo, y es reconocida como parte de los
otros egresos (ingresos), neto en los estados consolidados de resultados.

Costos Asociados a Obligaciones por Retiro de Activos

PDVSA capitaliza los costos estimados asociados a obligaciones por retiro de activos destinados a
las actividades de exploracion y produccion de petréleo crudo y gas y otras instalaciones
industriales, con base en el plan de desincorporacion futura de estos activos. El costo es capitalizado
como parte del activo de larga duracion relacionado y se amortiza con cargo a los costos operativos,
durante el periodo de su vida util.

Las obligaciones asociadas al retiro de activos de larga duracion, se reconocen al valor razonable en
la fecha cuando dicha obligacion es incurrida, con base en flujos de efectivo futuros descontados. La
determinacion de los valores razonables se basa en las regulaciones y tecnologias existentes.

Los cambios en el valor razonable de la obligacion se afiaden o deducen del costo del activo
correspondiente. El importe depreciable ajustado del activo, se deprecia a lo largo de su vida util
remanente. Por lo tanto, una vez que el activo haya alcanzado el final de su vida util, todos los
cambios posteriores en el valor razonable de la obligacion se reconocen en los resultados
consolidados del periodo. EIl incremento en la obligacion por cada afio transcurrido se reconoce en
los resultados como gastos financieros (vease la nota 3-p).

Plusvalia

La Compafiia reconoce como un activo la plusvalia a la fecha de adquisicion de filiales, afiliadas y
entidades controladas de forma conjunta. La plusvalia es medida inicialmente por el exceso del
costo de la combinacién de negocios sobre la participacion de la Compafiia en el valor razonable
neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables. Posterior al reconocimiento
inicial, la plusvalia es medida al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro.

Cuando la participacion de la Compafiia en el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos
contingentes identificables, excede el costo de la combinacidn de negocios, dicho exceso se reconoce
en los resultados consolidados del periodo.

Activos Arrendados

Los arrendamientos bajo los cuales la Compafiia asume sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad, son clasificados como arrendamientos financieros. Al momento del
reconocimiento inicial, el activo arrendado se valora al monto menor entre su valor razonable y el
valor presente de los pagos minimos por arrendamiento. Luego del reconocimiento inicial, el activo
se contabiliza de acuerdo con las politicas contables aplicables al mismo. Los demé&s arrendamientos
se consideran operativos; por lo tanto, no se reconocen en los balances generales consolidados
(véanse las notas 3-d, 23y 28).
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Inventarios

Los inventarios se valoran al costo o al valor neto de realizacidn, el que sea menor. El valor neto de
realizacion es el valor estimado de venta durante el curso normal del negocio, menos los costos de
terminacion y gastos estimados de venta.

El costo de los inventarios de petréleo crudo y sus productos, se calcula utilizando el método de
costo promedio.

El costo de los inventarios de productos alimenticios y otros de consumo masivo, ubicados en los
almacenes de la Compafiia, se determina, principalmente, por el método de los minoristas
(o menudeo) neto de estimacion para cubrir posibles pérdidas. EI método de los minoristas consiste
en determinar el costo de los inventarios deduciendo, del precio de venta del articulo en cuestion, un
porcentaje apropiado de margen de la ganancia bruta. El porcentaje aplicado tiene en cuenta la parte
de los inventarios que se han marcado por debajo de su precio de venta original. EI método de costo
promedio es utilizado para el resto de los inventarios (véase la nota 19).

Los materiales y suministros estan valorados, principalmente, al costo promedio neto de estimacion
para cubrir posibles pérdidas y se clasifican en dos grupos: activo no corriente y activo corriente.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son contabilizadas por el monto facturado y se presentan netas de
la estimacién para cuentas de cobro dudoso, la cual representa el monto de pérdidas que,
potencialmente, se producirén en las cuentas por cobrar. La Compafiia efectta dicha estimacion con
base en la antigliedad de los saldos y en los resultados de la evaluaciéon de la cartera de clientes
(véanse las notas 6, 20 y 27).

Equivalentes de Efectivo

PDVSA considera como equivalentes de efectivo las colocaciones y depdsitos a plazo, con
vencimientos originales menores a tres meses y disponibles en base corriente que, al 31 de diciembre
de 2008 y 2007 eran de, aproximadamente, $540 millones (Bs.F.1.161 millones) y $622 millones
(Bs.F.1.337 millones), respectivamente.

Deterioro del Valor de los Activos
Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafia a la fecha de los estados financieros
consolidados, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta
deteriorado si existe evidencia objetiva de que uno o mas eventos han tenido un efecto negativo en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo.

Los activos financieros significativos son evaluados individualmente para determinar su deterioro.
Los activos financieros restantes que poseen similares caracteristicas de riesgo de crédito son
evaluados en grupo (véase la nota 7).
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Las pérdidas por deterioro son reconocidas en los estados consolidados de resultados. La reversion
de una pérdida por deterioro ocurre solamente si éste puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de la fecha en que la pérdida por deterioro fue reconocida
(véase la nota 27).

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros, excluyendo los inventarios y el impuesto sobre la
renta diferido, es revisado en cada fecha de los estados financieros consolidados, para determinar si
existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, se estima el monto recuperable del activo.
En el caso de la plusvalia, cuya vida util es indefinida, los montos a recuperar se estiman en cada
fecha de los estados financieros consolidados.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor de uso y
su valor razonable. Para determinar el valor de uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
netos que se espera sean generados por los activos. El deterioro es determinado por la Compafiia con
base en las unidades generadoras de efectivo, de acuerdo con sus segmentos de negocio, ubicaciones
geograficas y, el uso final de la produccién generada por cada una de ellas. Una unidad generadora
de efectivo es el grupo de activos identificable mas pequefio que genera flujos de efectivo en forma
sustancialmente independiente de otros activos o grupos de activos. Para propdésitos de evaluacion
del deterioro, la plusvalia adquirida durante la combinacion de negocios es ubicada en las unidades
generadoras de efectivo que se espera se vean beneficiadas de las sinergias de la combinacion.

Una pérdida por deterioro se reconoce cuando el valor en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo excede a su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados
del afio. Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacion con las unidades generadoras de efectivo
son reducidas en primer lugar de cualquier plusvalia asociada a estas unidades, y luego se reduce el
importe en libros de otros activos de la unidad sobre la base de prorrateo.

Las pérdidas por deterioro podrian ser revertidas inicamente si la reversion esté relacionada con un
cambio en las estimaciones utilizadas después que la pérdida por deterioro fue reconocida; estas
reversiones no excederan el valor segun libros de los activos netos de depreciacion o amortizacion
como si el deterioro nunca se hubiese reconocido. Las pérdidas por deterioro asociadas con la
plusvalia no se revierten.

Activos Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontinuadas
Activos Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes o grupo enajenable que comprende activos y pasivos, se clasifican como
mantenidos para la venta si su importe en libros se recuperara a través de su venta y no a través de su
uso continuado. Esta condicion se considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente
probable y los activos no corrientes 0 grupo enajenable estan disponibles para la venta
inmediatamente en su estado actual; y la venta previsiblemente se completara en el plazo de un afio
desde la fecha de la clasificacion. Inmediatamente antes de esta clasificacion, los activos no
corrientes 0 grupo enajenable son reconocidos de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia
y, posteriormente, son medidos al menor valor entre el valor en libros y el valor razonable, menos el
costo estimado de venta (véase la nota 10).
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Cualquier pérdida por deterioro de un grupo enajenable es primero asignada a la plusvalia
(si la hubiese), y luego a los activos y pasivos restantes con base en un prorrateo, excepto en el caso
que ninguna pérdida haya sido contabilizada en inventarios, activos financieros, impuestos diferidos
activos y activos por beneficios a empleados, los cuales seguiran siendo reconocidos de acuerdo con
las politicas contables de la Compafiia. Las pérdidas por deterioro reconocidas inicialmente al ser
clasificados como mantenidas para la venta, y las subsecuentes ganancias o pérdidas por cambios en
el valor razonable, son reconocidas en los estados consolidados de resultados. Las ganancias
generadas por cambios en el valor razonable no deben exceder la pérdida acumulada por deterioro
previamente reconocida.

Operaciones Descontinuadas

Una operacion descontinuada es un componente del negocio de la Compafiia representado por un
segmento operativo o0 area geogréfica de importancia, que ha sido separada del resto de las
operaciones y ha sido desincorporada o clasificada como mantenida para la venta o, una filial
adquirida exclusivamente para la reventa. La clasificacion como una operacion descontinuada se
produce cuando se retira, se vende o se ha dispuesto de ella por otra via, o cuando la operacion retne
los criterios para ser clasificada como mantenida para la venta, si esto ocurre primero. Cuando una
operacion es clasificada como una operacién descontinuada, en el estado consolidado de resultados
comparativo, es presentada como si la operacion hubiese sido descontinuada desde el inicio del afio
comparativo (véase la nota 10).

Beneficios a los Empleados y Otros Beneficios Post-retiro
Plan de Jubilacion

La obligacion neta de PDVSA, con respecto a planes de beneficios de jubilacién definidos por
contrato es calculada por separado para cada participante en el plan, estimando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual
y periodos previos; ese beneficio es descontado para determinar su valor actual y se le deduce el
valor razonable de mercado de los activos asociados al plan. La tasa de descuento refleja el
rendimiento que, a la fecha de los estados financieros consolidados, presentan instrumentos
financieros emitidos por instituciones de alta calificacion crediticia y que tienen fechas de
vencimiento cercanas a los plazos en que deben ser pagadas dichas obligaciones. EIl célculo es
realizado anualmente por un actuario independiente usando el método de crédito por unidad
proyectada.

Las mejoras en los beneficios del plan, relacionadas con costos de servicios pasados, son reconocidas
como un gasto en los estados consolidados de resultados sobre la base del periodo estimado que, en
promedio, transcurrird hasta el momento en que los beneficios sean un derecho adquirido. En la
medida en que dichos beneficios sean un derecho adquirido irrevocable después de su aprobacion, el
gasto es reconocido, de manera inmediata, en los estados consolidados de resultados.
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La Compafiia contabiliza como ingreso o como gasto una porcién correspondiente al importe de sus
ganancias o pérdidas actuariales no reconocidas, que exceda 10% al mayor de los siguientes montos:
a) el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos en esa fecha; y b) el valor razonable
de los activos del plan en esa fecha. El monto resultante es dividido entre la vida laboral restante
promedio de los trabajadores que participan en el plan. Estos limites son calculados y aplican por
separado para cada uno de los planes de beneficios definidos.

Indemnizaciones Laborales

Las indemnizaciones por terminacion de la relacion laboral de los trabajadores en Venezuela se
reconocen cuando se causan, de acuerdo con la legislacion laboral y con los contratos colectivos
vigentes. La mayor parte de las indemnizaciones han sido depositadas en cuentas de fideicomiso a
favor de los trabajadores.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo, como bonificaciones de los empleados, vacaciones y
otros beneficios son contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto
por el trabajador.

Beneficios Post-retiro Diferentes a Jubilacion

La obligacion neta con respecto a otros beneficios post-retiro diferentes a jubilacion, definidos por
contrato, es el monto de beneficios futuros que los trabajadores hayan ganado a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y los periodos previos. Estos beneficios incluyen planes de salud
y odontoldgicos, seguro funerario y tarjeta de banda electrénica para alimentacion. La obligacion se
calcula utilizando el método de crédito por unidad proyectada, se descuenta para reflejar su valor
actual y se le deduce el valor razonable de los activos relacionados, si los hubiere. La tasa de
descuento debe reflejar el rendimiento que, a la fecha de los estados financieros consolidados,
presenten instrumentos financieros emitidos por instituciones de alta calificacion crediticia y que
tengan fechas de vencimiento cercanas a los plazos en que deben ser pagadas dichas obligaciones.

Los costos de servicios pasados y las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen usando la misma
metodologia del plan de jubilacion definido por contrato.

Provisiones

Una provision se reconoce si, como resultado de un evento pasado, la Compafiia ha incurrido en una
obligacion legal o formal que se pueda estimar de manera confiable, y sea probable que se requiera
un desembolso futuro para pagar la obligacion. Las provisiones son contabilizadas con base en el
mejor estimado de la gerencia, considerando el monto necesario para liquidar la obligacion, el cual
incluye entre otros aspectos, la experiencia de la gerencia en transacciones similares. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, la provision es determinada aplicando una
tasa de descuento asociada al plazo estimado de pago, si el plazo puede ser razonablemente estimado
al igual que el riesgo asociado con dichas obligaciones.
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En concordancia con la politica ambiental establecida por PDVSA y las normativas legales
aplicables, se reconoce un pasivo cuando los costos son probables y pueden ser razonablemente
estimados. Los desembolsos relacionados con la conservacion del ambiente, vinculados con
ingresos por operaciones actuales o futuras, son contabilizados como gastos o activos, segln
correspondan. Los desembolsos relacionados con operaciones del pasado, que no contribuyan a la
obtencion de ingresos corrientes o futuros, son cargados a gastos. La creacion de estas provisiones
coincide con la identificacion de una obligacidn relacionada con remediacion ambiental, para la cual
PDVSA tiene informacién adecuada para determinar un estimado razonable del respectivo costo.
Los ajustes subsiguientes a los estimados, de ser necesarios, se efecttan al obtener informacién
adicional.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de ventas de petroleo crudo, gas natural, productos refinados y otros, de
las filiales en Venezuela y en el exterior, son medidos al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, neta de descuentos comerciales y regalias de los volimenes despachados por
cuenta de la Republica, y se reconocen en los estados consolidados de resultados cuando los riesgos
y los derechos significativos derivados de la propiedad han sido transferidos al comprador, la
recuperacion de la respectiva cuenta por cobrar es probable, existe suficiente evidencia de un
acuerdo de venta, los precios han sido fijados o son determinables y la Compafiia no mantiene
implicacion alguna con los activos vendidos. En su mayoria, esas transferencias estan regidas por
los términos de entrega estipulados en los contratos con los clientes. En el caso de los ingresos
provenientes de actividades distintas al negocio principal de la Compafiia, éstos se reconocen cuando
el ingreso ha sido realizado a través de la transferencia de riesgos y beneficios asociados a la venta
de activos. No se reconocen ingresos si existe incertidumbre significativa en cuanto a la
recuperacion de la obligacion adquirida por el comprador.

Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos financieros, incluidos en los estados consolidados de resultados, comprenden
principalmente intereses ganados sobre fondos invertidos y cambios (ganancia) en el valor razonable
de los activos financieros.

Los gastos financieros, incluidos en los estados consolidados de resultados, comprenden los gastos
por concepto de intereses de obligaciones financieras, el incremento en la obligacion por retiro de
activos (veanse las notas 3-d y 3-e), y los gastos financieros relacionados con pérdidas por deterioro
(véase la nota 12) y cambios (pérdida) en el valor razonable de los activos financieros
(véase la nota 13).
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Impuesto sobre la Renta

El gasto de impuesto sobre la renta comprende el impuesto sobre la renta corriente y el impuesto
sobre la renta diferido. El gasto de impuesto sobre la renta se reconoce en los resultados de cada
afio, excepto cuando se refiere a partidas que deben reconocerse directamente en el patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto por pagar esperado, calculado sobre la ganancia gravable del
afio utilizando la metodologia establecida por la legislacion vigente, las tasas de impuesto vigentes a
la fecha del balance general y, cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido se contabiliza utilizando el método del balance general. Los
activos y pasivos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias que existen entre los montos
de los activos y pasivos presentados en el balance general y su correspondiente base fiscal; asi como
también por las pérdidas de operacion y créditos fiscales trasladables a periodos futuros. El valor de
los activos y pasivos diferidos se determina utilizando las tasas de impuestos que se espera seran
aplicables a la ganancia gravable en el afio en que las diferencias temporarias seran recuperadas o
canceladas, segun la legislacion vigente. El efecto sobre los activos y pasivos diferidos por cambios
en las tasas de impuesto se reconoce en los resultados del afio en que inicia su vigencia.

Un impuesto sobre la renta diferido activo se reconoce solamente hasta el monto en que es probable
que estén disponibles ganancias gravables futuras sobre las cuales compensarlo. El impuesto sobre
la renta diferido activo es revisado a la fecha de presentacion de los estados financieros consolidados
y se revierte en la medida que se reduce la probabilidad de que el beneficio fiscal relacionado pueda
realizarse.

El impuesto sobre la renta relacionado con la distribucién de dividendos, determinado con base en
las disposiciones legales de cada jurisdiccion fiscal, es reconocido como un pasivo cuando se genera
la obligacion del pago de dichos dividendos.

Informacion Financiera por Segmentos

Un segmento es un componente identificable de PDVSA que se dedica a proveer productos o
servicios (segmento de negocios) o, que se dedica a proveer productos o servicios dentro de un
entorno econdmico particular (segmento geogréfico) que estd sujeto a riesgos y beneficios
especificos y diferentes de otros segmentos.

PDVSA ha determinado que sus segmentos de operacion son aquellos basados en la metodologia que
utiliza la gerencia para sus informes internos. PDVSA identifica estos segmentos con base en sus
unidades de negocios y geograficamente. Los segmentos de operacion de PDVSA incluyen las
actividades de exploracion y produccién de petroleo crudo (aguas arriba); refinacién, comercio y
suministro (aguas abajo), y gas (véase la nota 8).
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La ganancia operativa, los activos y los pasivos por segmento, incluyen transacciones y saldos
directamente atribuibles al segmento; asi como también aquellos que pueden ser distribuidos sobre
una base razonable. Las transacciones y saldos no distribuidos comprenden, principalmente, la
deuda financiera, arrendamientos financieros y los gastos financieros relacionados, el impuesto sobre
la renta diferido, y el impuesto sobre la renta por pagar.

Los desembolsos netos para inversiones incluyen los costos netos totales incurridos durante el afio
para adquirir propiedades, plantas y equipos.

Investigacion y Desarrollo

El gasto en actividades de investigacion efectuado para obtener nuevos conocimientos cientificos o
tecnoldgicos, es reconocido como gasto de operacion en los estados consolidados de resultados,
cuando se incurre. Durante los afios 2008 y 2007, los montos cargados a gastos por este concepto
fueron de $555 millones (Bs.F.1.193 millones) y $188 millones (Bs.F.404 millones),
respectivamente.

Las actividades de desarrollo involucran un plan o disefio para la produccion de nuevos productos y
procesos, sustancialmente mejorados. El desembolso en actividades de desarrollo se capitaliza s6lo
si los costos pueden estimarse con fiabilidad, el producto o proceso sea viable técnica y
comercialmente, sea posible obtener beneficios econdmicos a futuro y, la Compafia pretenda y
posea suficientes recursos para completar el desarrollo y para usar o vender el activo. El desembolso
capitalizado incluye el costo de los materiales, mano de obra y gastos generales que son directamente
atribuibles a la preparacion del activo para su uso. Otros gastos en actividades de desarrollo son
reconocidos en los resultados consolidados cuando se incurren. El desembolso en actividades de
desarrollo capitalizado es medido al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro acumuladas.

Aportes y Contribuciones para el Desarrollo Social

Corresponde a los aportes para los programas y proyectos sociales, a través de los cuales PDVSA
participa en el desarrollo social e integral del pais (véanse las notas 1, 17, 18 y 30). Estos aportes
son reconocidos directamente como gastos en el momento que se adquiere la obligacion.

Nuevos Pronunciamientos Contables Aun no Adoptados

Varias normas nuevas y enmiendas e interpretaciones a las normas actuales aln no estan vigentes
para el afio terminado el 31 de diciembre de 2008, y no se han aplicado en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Las mas importantes para PDVSA son las siguientes:

En noviembre de 2008, la IASB emiti¢ la interpretacion N° 17 (CINIIF 17) - Distribuciones de
Activos a los Propietarios, distintos a Efectivo, que aclara como una entidad debe medir las
distribuciones de activos a sus propietarios, cuando paga dividendos en forma distinta al
efectivo. Esta interpretacion estard en vigencia para los ejercicios econémicos iniciados en o
después del 1° de julio de 20009.

La Compafia completo el anélisis de esta interpretacion y determind que no tendra efectos
significativos sobre sus estados financieros consolidados.
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En julio de 2008, la IASB emiti6 una enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad
N° 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion (NIC 39), que aclara las
situaciones en las que la inflacion puede ser considerada como un riesgo cubierto para la
contabilizacion de cobertura. Igualmente, aclara las condiciones para que una entidad pueda
designar una opcién como un instrumento de cobertura. Esta enmienda estara en vigencia para
los ejercicios econdmicos iniciados en o después del 1° de julio de 2009.

La Compafiia completd el andlisis de esta enmienda y determind que no tendrd efectos
significativos sobre sus estados financieros consolidados.

En mayo de 2008, la IASB publicé el proyecto anual de mejoras a las NIIF, introduciendo una
serie de enmiendas a varias normas e interpretaciones actuales, que no estan vigentes para el
afio terminado el 31 de diciembre de 2008. Las mas importantes para PDVSA son: NIIF 5
Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontinuadas; NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones; NIC 1 Presentacién de Estados Financieros; NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores; NIC 10 Hechos
Ocurridos Después de la Fecha de Reporte; NIC 16 Propiedades, Plantas y Equipos; NIC 18
Ingresos; NIC 19 Beneficios a los Empleados; NIC 20 Subvenciones del Gobierno, NIC 23
Costos de Financiamiento; NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados; NIC 28
Inversiones en Asociadas; NIC 29 Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias;
NIC 31 Participaciones en Negocios Conjuntos; NIC 34 Informacién Financiera Intermedia;
NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos; NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Medicion, NIC 40 Propiedades de Inversion y NIC 41 Agricultura. Estas modificaciones
estardn en vigencia para ejercicios econdmicos iniciados en o después del 1° de enero de 2009.

La Compafiia completd el analisis de estas mejoras y determind que no tendran efectos
significativos sobre sus estados financieros consolidados.

En mayo de 2008, la IASB emiti6 una enmienda a la NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera y a la NIC 27 Estados Financieros
Consolidados y Separados, la cual elimina la definicion del método del costo y se sustituye
por un requerimiento de presentar los dividendos recibidos de filiales y entidades controladas
de forma conjunta, como ingresos en los estados financieros separados del inversionista. Esta
enmienda estara en vigencia para los ejercicios econdémicos iniciados en o después del 1° de
enero de 2009.

La Compafiia completd el andlisis de esta enmienda y determind que no tendrd efectos
significativos sobre sus estados financieros consolidados.
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En febrero de 2008, la IASB emiti6 enmiendas a la NIC 1 Presentacién de Estados
Financieros y a la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion, las cuales establecen
cuando ciertos instrumentos financieros deben ser clasificados como pasivos o patrimonio.
Regula los instrumentos financieros clasificados como patrimonio, que incluyen clausulas
contractuales para su recompra o liquidacion por parte del emisor o, que imponen una
obligacion a la entidad de entregar una parte de sus activos netos, pero sélo en caso de una
eventual liquidacion. Estas enmiendas estardn en vigencia para los ejercicios econdmicos
iniciados en o después del 1° de enero de 2009.

La Compafiia completd el andlisis de esta enmienda y determind que no tendrd efectos
significativos sobre sus estados financieros consolidados.

En enero de 2008, la IASB emitio la NIIF 3 revisada Combinaciones de Negocios, la cual
mantiene el método de la compra para la contabilizacion de estas transacciones, pero introduce
algunos cambios relacionados con la valoracion de los intereses no controladores y las
adquisiciones o combinaciones parciales. Esta norma estara en vigencia para los ejercicios
econdmicos iniciados en o después del 1° de julio de 2009.

La Compafila completd el andlisis de esta norma y determind que no tendrd efectos
significativos sobre sus estados financieros consolidados.

En noviembre de 2006, la IASB emitié la NIIF 8 Segmento de Operacidn, la cual introduce el
“enfoque de la administracion” para la informacion financiera por segmentos y requerird la
revelacion de segmentos de operacion con base en los reportes internos revisados
periddicamente por los ejecutivos o diferentes comités encargados de la toma de decisiones
operativas de la Compafiia para evaluar cada informacion del segmento. Esta norma estara en
vigencia para los ejercicios econémicos iniciados en o después del 1° de enero 20009.

La Compafila completé el andlisis de esta norma y determind que no tendrd efectos
significativos sobre sus estados financieros consolidados.

En septiembre de 2007, la IASB emiti6 la NIC 1 revisada Presentacion de Estados
Financieros, la cual introduce un estado integral de resultados que incluye la utilidad o pérdida
del ejercicio y los otros resultados integrales, constituidos por partidas de ingresos y gastos que
no son reconocidos en los resultados del ejercicio por requerimientos de otras normas.
Igualmente, requiere cambiar la denominacion de “balance general” por “estado de situacion
financiera”. Esta norma revisada estard en vigencia para los ejercicios econémicos iniciados
en o después del 1° de enero de 2009.

La Compafila completé el andlisis de esta norma y determind que no tendrd efectos
significativos sobre sus estados financieros consolidados.
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En enero de 2008, la IASB emiti6 la NIC 27 revisada Estados Financieros Consolidados y
Separados la cual requiere contabilizar, en el patrimonio, los cambios en la participacién del
propietario en una filial que no resulte en una pérdida del control. En el caso que una entidad
pierda el control en una filial, y ésta desincorpore los activos, pasivos y los componentes del
patrimonio relacionados de la filial, cualquier ganancia o pérdida es reconocida en el estado
consolidado de resultados. Las inversiones mantenidas en la filial se miden a su valor
razonable hasta la fecha que el control cesa. Esta norma revisada estara en vigencia para los
ejercicios econdmicos iniciados en o después del 1° de enero de 2009.

La Compafila completé el andlisis de esta norma y determind que no tendrd efectos
significativos sobre sus estados financieros consolidados.

En julio de 2008, la IASB emitié la interpretacion N° 15 (CINIIF 15) Acuerdo para
Construccion de Inmuebles, la cual regula el reconocimiento de ingresos en aquellas
compafiias que ejecutan proyectos de construccion de inmuebles para la venta, segun planos,
antes de que se complete la construccion. Esta interpretacion estard en vigencia para los
ejercicios econdmicos iniciados en o después del 1° de enero de 2009.

La Compafila completd el andlisis de esta norma y determind que no tendrd efectos
significativos sobre sus estados financieros consolidados.

(v)  Pronunciamientos Contables Adoptados Recientemente

Durante el afio 2008 entraron en vigencia las siguientes normas e interpretaciones:

Enmiendas a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion y a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones, que permiten a la entidad, en circunstancias
limitadas, reclasificar los activos financieros no-derivados fuera de las categorias de “valor
razonable con cambios en resultados” y “disponibles para la venta”. Tales reclasificaciones
generan requerimientos adicionales de revelacion.

La Interpretacion N° 14 (CINIIF 14) - NIC 19 El Limite sobre un Activo por Beneficio
Definido, Requerimientos Minimos de Fondos y la Interaccion Entre Estos, que aclara cuando
los reembolsos o reducciones en contribuciones futuras relacionadas con un activo por
beneficio definido, seran considerados como disponibles. Adicionalmente, provee una guia
sobre el impacto de los requerimientos minimos de financiamiento de tales activos.
Asimismo, aclara cuando un requerimiento minimo de financiamiento deberia originar un
pasivo.

La Interpretacion N° 16 (CINIIF 16) Coberturas de la Inversion Neta en un Negocio
Extranjero, define las condiciones para identificar los riesgos que deben ser contabilizados
como instrumentos financieros de cobertura de acuerdo con la NIC 39.
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Adicionalmente, durante el afio 2008 PDVSA decidié adoptar de manera anticipada la
aplicacion de la NIC 23 revisada Costos de Financiamiento, cuya vigencia obligatoria se
establecid para los ejercicios econémicos iniciados en o después del 1° de enero de 2009. Esta
norma revisada elimina la opcion de reconocer en los resultados los costos de financiamiento y
requiere capitalizar estos costos, directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o
produccidn de un activo calificado, como costo de ese activo.

Las politicas de contabilidad de la Compafiia se han revisado y modificado, en los casos necesarios,
para adoptar los requerimientos establecidos en estas nuevas normas o interpretaciones. La adopcion
de estas normas e interpretaciones no tuvo efectos significativos en los estados financieros
consolidados de PDVSA.

Convenio Cambiario con el Banco Central de Venezuela (BCV)

De acuerdo con la Reforma a la Ley del BCV, vigente desde el 20 de julio de 2005, PDVSA solo esta
obligada a vender al BCV los ingresos en moneda extranjera necesarios para satisfacer sus obligaciones en
moneda local. Los montos restantes en moneda extranjera, pueden ser mantenidos por PDVSA para
satisfacer las obligaciones e inversiones en moneda extranjera. Cualquier monto en exceso a lo descrito
anteriormente, debe ser transferido por PDVSA a la sociedad anénima Fondo de Desarrollo Nacional
(FONDEN), ente creado por el Ejecutivo Nacional el 8 de septiembre de 2005, con el objetivo de apoyar
los proyectos sociales de inversion real productiva, educacién, salud, atencion a situaciones especiales, y
mejoramiento del perfil y saldo de la deuda publica externa (véase la nota 30).

El 21 de noviembre de 2005, se publico en la Gaceta Oficial N° 38.318 el Convenio Cambiario N° 9, el
cual establece el destino de las divisas recibidas por concepto de exportaciones de hidrocarburos, incluidos
los hidrocarburos gaseosos y otros, las cuales seran de venta obligatoria al BCV, excepto las destinadas a
las actividades realizadas por PDVSA de conformidad con lo establecido en la reforma a la Ley del BCV,
mencionada anteriormente. Dicho convenio indica que PDVSA vy sus filiales no podran mantener fondos
en divisas dentro del Territorio Nacional por mas de 48 horas; ademas establece las condiciones para el uso
de los fondos por parte de PDVSA y la informacion mensual que deberd ser presentada al BCV,
relacionada con los flujos en divisas generados por sus actividades, sus posiciones activas y pasivas en
moneda extranjera y, la informacion detallada de los pagos efectuados por PDVSA en el exterior.

El 2 de marzo de 2006 el Directorio del BCV autorizé6 a PDVSA incrementar el fondo rotatorio hasta
$2.000 millones, para garantizar sus pagos operativos y de inversion.

El 22 de marzo de 2007 se publico en la Gaceta Oficial N° 38.650 la reforma al Convenio Cambiario N° 9
el cual establecio que PDVSA podra adquirir divisas directamente ante el BCV para la reposicion, hasta el
monto autorizado, de los fondos colocados en el exterior de acuerdo con lo establecido en el Articulo
N° 113 de la Ley del BCV. Con base en este Convenio, el 8 de febrero de 2007, el Directorio del BCV
autorizd a PDVSA a mantener un fondo especial en ddlares hasta la cantidad de $3.500 millones, para
atender las necesidades asociadas con el Plan Siembra Petrolera 2007 - 2013.

El 1° de marzo de 2005, el Ejecutivo Nacional y el BCV modificaron el convenio cambiario N° 2 de fecha
6 de febrero de 2004, fijando los tipos de cambio para la venta y para la compra de divisas en Bs.F.2,15 y
Bs.F.2,14 por $1, respectivamente (veéase la nota 2-d).
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Transacciones y Saldos en Monedas Distintas al Délar

PDVSA tiene los siguientes activos y pasivos monetarios denominados en monedas distintas al délar, los
cuales se convierten a dolares a la tasa de cambio vigente a la fecha del balance general (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Activos monetarios:
Bolivares Fuertes 15.980 12.602 34.357 27.094
Euros 1.052 502 2.262 1.079
Otras monedas 5 5 11 11
17.037 13.109 36.630 28.184
Pasivos monetarios:
Bolivares Fuertes 26.496 18.932 56.966 40.704
Yenes 208 213 447 458
Euros - 3 - 7
Otras monedas 56 35 120 75
26.760 19.183 57.533 41.244
Posicién monetaria neta pasiva (9.723) (6.074) (20.903) (13.060)

En el afio 2008 el BCV comenzd a publicar un nuevo indicador inflacionario, denominqdo indice Nacional
de Precios al Consumidor (INPC), producto de una revision en la base de calculo del Indice de Precios al
Consumidor (IPC), el cual fue utilizado hasta el 31 de diciembre de 2007. El INPC, entre otras variables,

considera una mayor cantidad de areas geograficas en Venezuela y, el afio 2007 como afio base de su
célculo.

A continuacion se indican las tasas de cambio con respecto al ddlar al cierre contable, las tasas de cambio
promedio anuales y los incrementos interanuales en el INPC y en el IPC, publicados por el BCV:

31 de diciembre de

2008 2007
Tasas de cambio del dolar al cierre contable (Bs.F./$1) 2,15 2,15
Tasas de cambio promedio anuales del ddlar (Bs.F./$1) 2,15 2,15
Incrementos interanuales del IPC (%) 31,90 22,46
Incrementos interanuales del INPC (%) 30,90 -
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Determinacion de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia, requieren la determinacion de los
valores razonables para los activos y pasivos financieros o no financieros. Los valores razonables han sido
estimados para proposito de valoracion y/o revelacion, utilizando la informacion disponible en el mercado
y siguiendo métodos de valuacion apropiados y, cuando aplican, informacion adicional sobre la estimacion
del valor razonable de activos y pasivos, es revelada en las notas especificas a los estados financieros
consolidados.

El valor razonable de las propiedades, plantas y equipos reconocido como consecuencia de una
combinacion de negocios, se basa, fundamentalmente, en el valor de mercado. El valor de mercado del
activo corresponde al monto estimado por el que éste podria intercambiarse a la fecha de valuacion entre
un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua,
posterior a una adecuada negociacion en la que ambas partes han actuado con conocimiento, prudencia y
sin obligacion.

El valor razonable de las cuentas por cobrar a largo plazo y otros activos, créditos fiscales por recuperar, y
ciertas acumulaciones y otros pasivos, se determina descontando el valor en libros, segln recuperaciones y
pagos estimados a futuro, utilizando tasas de interés determinadas con base en los riesgos inherentes al
instrumento evaluado como, calidad crediticia, liquidez, moneda y otros factores.

El efectivo restringido, mayormente, genera intereses a tasas variables de mercado y el valor en libros se
aproxima al valor razonable.

El valor razonable de los inventarios, reconocidos como consecuencia de una combinacion de negocios, se
determina sobre la base del precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos
estimados de venta y terminacion y, un margen de utilidad razonable basado en el esfuerzo que se requiere
para terminar y vender dichos inventarios.

Los saldos en libros del efectivo y sus equivalentes, documentos y cuentas por cobrar, otros activos
financieros incluidos en gastos pagados por anticipado y otros activos y cuentas por pagar a proveedores;
se aproximan a su valor razonable debido al corto plazo de estos instrumentos.

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados se basa en el monto estimado que la
Compafiia recibiria o pagaria por terminar los acuerdos, considerando los precios actuales de los productos,
las tasas de interés y el nivel crediticio de las partes involucradas.

El valor razonable de las obligaciones financieras no derivadas, el cual es determinado para propositos de
revelacion, es calculado con base en cotizaciones suministradas por instituciones financieras y en el valor
presente de los flujos futuros de interés y capital, descontados a una tasa de interés a la fecha de los estados
financieros consolidados, determinada con base en los riesgos inherentes de dichas obligaciones.

Para los arrendamientos financieros, la tasa de interés de mercado es determinada tomando como
referencia contratos de arrendamientos financieros similares.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Administraciéon de Riesgos Financieros

PDVSA esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
Riesgo de crédito.

- Riesgo de liquidez.
Riesgo de mercado.

Esta nota presenta informacidn respecto a la exposicion de PDVSA a cada uno de los riesgos mencionados,
los objetivos de la Compaiiia, las politicas y los procedimientos para medir y administrar los riesgos, y la
administracion del capital. Los estados financieros consolidados incluyen més revelaciones cuantitativas
(véase la nota 27).

La Junta Directiva de PDVSA es responsable por establecer y supervisar el proceso de administracion de
riesgos de la Compafiia. En los procesos de planificacion estratégica y presupuestaria se estima el efecto
de los riesgos del negocio con el objetivo de tener una vision integral de su impacto en la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgos, son establecidas con el propoésito de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar los limites y controles adecuados, asi como monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites. Las politicas y los sistemas de administracion de riesgos son
revisados regularmente con la finalidad de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades de la Compafiia.

(@) Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales y se origina, principalmente, por
el efectivo y equivalentes de efectivo y las cuentas por cobrar provenientes de las ventas. Con el
objetivo de mitigar el riesgo de crédito, los equivalentes de efectivo estadn representados por
instrumentos de alta calidad que son colocados en diversas instituciones. Asimismo, los documentos
y cuentas por cobrar estan distribuidos en una amplia y confiable cartera de clientes a nivel mundial
y, periddicamente, se evalla su condicion financiera. Producto de esta evaluacion se reconoce en los
estados financieros una estimacion para cuentas de cobro dudoso (véanse las notas 20 y 27).

(b) Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida que
vencen. El enfoque de PDVSA para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafiia.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Como politica fundamental, la Compafiia se asegurara de contar con suficientes fondos para cumplir
sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desastres
naturales. Ademéas, PDVSA mantiene facilidades de crédito, que también estan disponibles para
cubrir necesidades de fondos y cuyo saldo por utilizar no genera gastos financieros (véanse las notas
23y 27).

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en los precios de mercado, como las tasas de cambio, tasas de interés o
precios de venta, afecten los ingresos de PDVSA o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene.

Las actividades de la Compafiia, las condiciones financieras y los resultados de operacién estan,
principalmente, en funcion de los volumenes de exportacion y de los precios de petréleo crudo y sus
productos. Estos precios son ciclicos y tienden a ser inestables, por lo que el riesgo primario de este
negocio es la volatilidad de los precios del petroleo crudo y sus productos.

PDVSA monitorea constantemente las condiciones de mercado para asegurar la colocacion de su
produccion de petréleo crudo y sus productos de la manera méas éptima posible. Adicionalmente, la
Republica Bolivariana de Venezuela es miembro de la Organizacion de Paises Exportadores de
Petréleo (OPEP), a través de la cual se suscriben acuerdos en la busqueda de precios estables para el
petroleo crudo y sus productos (véase la nota 29). PDVSA también utiliza instrumentos financieros
derivados para administrar los riesgos de mercado. Al 31 de diciembre de 2008 y por el afio
entonces terminado, PDVSA no ha designado derivados como instrumentos de cobertura (véase la
nota 3-c).

Administracién de Capital

Como empresa nacional de petréleo del Estado venezolano, el enfoque de PDVSA al gestionar el
capital, es salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, de
forma que pueda continuar siendo la fuerza y motor para el desarrollo nacional y la palanca para la
transformacion integral del pais.

La estrategia de la Compafiia ha sido fortalecer progresivamente su situacion patrimonial, mediante
ajustes, en funcion de los cambios en las condiciones econdmicas y las caracteristicas de riesgo de
las operaciones realizadas. Para fortalecer la estructura de capital, la Compafiia puede decidir sobre
la estrategia de pago de los dividendos, la creacion o traspaso de reservas y la venta de activos.

Los estados financieros consolidados de PDVSA al cierre del afio 1998, reflejaban un déficit
acumulado de $14.626 millones, el cual fue revertido producto de las decisiones estratégicas,
politicas y lineamientos del Ejecutivo Nacional, que permitieron resultados favorables en los Ultimos
anos. El déficit acumulado fue finalmente revertido en el afio 2007.
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Informacion Financiera por Segmentos

Las ventas entre segmentos consisten, basicamente, en ventas de petréleo crudo y gas natural y son
realizadas de acuerdo con el destino que tendréan los productos refinados que se elaboran a partir de ellos.

Los productos refinados destinados al mercado local se venden a un precio subsidiado, por lo que la
gerencia de la Compafiia considera conveniente que las ventas entre segmentos de petréleo crudo y gas
natural que se hayan determinado para ser refinados y abastecer el mercado local, sean medidas al precio
de costo menos la rebaja a las regalias que otorga el MENPET por este subsidio. Por otra parte, las ventas
entre segmentos de petroleo crudo y gas natural que se hayan determinado van a ser refinadas para
abastecer el mercado de exportacion, se mediran al precio aproximado del mercado.

PDVSA evalla el desempefio de sus segmentos con base en las ventas netas, la ganancia operativa
(ventas de petroleo crudo y sus productos, menos los costos y gastos excepto los gastos de financiamiento),
y los desembolsos netos para inversiones y las propiedades, plantas y equipos.

() Segmentos de Negocios

La Compaifiia tiene los siguientes principales segmentos de negocios:

" Las actividades de exploracion y produccion incluyen el proceso de busqueda de reservas de
petroleo crudo y gas asociado y mejoramiento de crudos extrapesados; asi como también, el
manejo del petrdleo crudo y gas asociado hasta las refinerias y plantas de fraccionamiento.

" Las actividades de refinacion, comercio y suministro en Venezuela incluyen el manejo de las
refinerias, comercializacion, mercadeo y transporte del petréleo crudo y productos refinados,
bajo la marca PDV®. Las actividades de refinaciéon, comercio y suministro en los Estados
Unidos de América representan la administracion de las refinerias y el mercadeo de gasolina 'y
productos refinados del petréleo crudo, principalmente en las regiones este y medio oeste de
ese pais, bajo la marca CITGO.

" La actividad de gas incluye el manejo de las plantas procesadoras de gas, el mejoramiento,
comercializacion de gas natural y liquido, tanto industrial como doméstico, asi como también
el transporte, distribucién, colocacién y venta del mismo.

Dentro del segmento de otros se incluyen las operaciones realizadas por las filiales que
desarrollan actividades distintas a las petroleras, siendo la mas importante la del sector
alimentos.

(b)  Segmentos Geogréficos

Las actividades de exploracion y produccion de petréleo crudo y gas se realizan Unicamente en
Venezuela. Las actividades de refinacion, suministro y comercio se focalizan principalmente en
Venezuela 'y en los Estados Unidos de América.

El rengldn otros, incluye partidas corporativas y los resultados de operaciones poco significativas en
Venezuela, Europa y el Caribe.

Al presentar informacion por segmento geografico, los ingresos y los activos por segmentos se basan
en la ubicacion geografica de los activos.
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PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

La informacion financiera relativa de los segmentos geogréaficos de la Compafiia se indica en la siguiente
tabla (en millones):

Estados Estados
Unidos Otros Unidos Otros
Venezuela de América paises Total Venezuela de América paises Total
Doélares Bolivares Fuertes
Afio terminado el 31 de diciembre
del 2008 -
Ventas netas @ 68.827 41.279 16.258 126.364 147.978 88.750 34.955 271.683
Activos de larga vida @ 67.850 4705 455 73.010 145.878 10.116 978  156.972
Afio terminado el 31 de diciembre
del 2007 -
Ventas netas @ 45.751 37.927 12.564 96.242 98.365 81.543 27.013 206.921
Activos de larga vida ® 47.526 4578 332 52.436 102.165 9.843 714 112.722

()]

@

Basado en el pais en donde se originé la venta.

Basado en la localizacion del activo.

Asociaciones con Terceros

PDVSA ha suscrito asociaciones con terceros y acuerdos de cooperacion energética con otros paises.
A continuacidn, se indican los mas importantes:

(@)

Asociaciones para el Desarrollo de Reservas de Petroleo Crudo Extrapesado de la Faja Petrolifera
del Orinoco, y Convenios de Exploracion a Riesgo y Ganancias Compartidas

Entre los afios 1993 y 1999, el Congreso Nacional (ahora Asamblea Nacional) aprobd varios
convenios de asociacion para la explotacion, mejoramiento y comercializacion de crudos
extrapesados de la Faja Petrolifera del Orinoco. El objetivo de estas asociaciones era ejecutar las
actividades verticalmente integradas necesarias para la explotacion, desarrollo, produccion, mezcla 'y
transporte de crudo extrapesado, proveniente de las areas de Junin (antes Zuata), Carabobo (antes
Cerro Negro), Boyaca (antes Sincor) y Ayacucho (antes Hamaca) de la Faja Petrolifera del Orinoco
y, luego de su proceso por las plantas de mejoramiento, obtener crudos mejorados que se
comercializan en el mercado internacional.

Los desembolsos requeridos por estas asociaciones, para el desarrollo y conclusién de los proyectos,
fueron cubiertos mediante el aporte de capital de PDVSA, de los otros inversionistas o socios, de
fondos obtenidos via financiamiento y de ingresos provenientes de la produccion durante el periodo
de desarrollo.
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PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

En el marco de la politica de “Plena Soberania Petrolera”, el 26 de febrero de 2007 el Gobierno de la
Republica Bolivariana de Venezuela dicté el Decreto N° 5.200, con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Migracion a Empresas Mixtas de los Convenios de Asociacion de la Faja Petrolifera del Orinoco; asi
como también, de los Convenios de Exploracion a Riesgo y Ganancias Compartidas, de acuerdo con
el cual las asociaciones denominadas Petrolera Zuata, Petrozuata S.A. (Petrozuata), Sincrudos de
Oriente, S.A. (Sincor), Petrolera Cerro Negro, S.A. (Cerro Negro) y Petrolera Hamaca, C.A.
(Hamaca) se transforman en empresas mixtas, en las cuales la filial CVP, o alguna otra filial de
PDVSA que se designe, mantendra no menos de 60% de participacion accionaria, en concordancia
con lo establecido en la Ley Orgénica de Hidrocarburos.

El 26 de junio de 2007, PDVSA firmé los memorandos de entendimiento con las empresas
transnacionales, socias de los referidos convenios, excepto con ConocoPhillips en Petrozuata y
Hamaca, y ExxonMobil en Cerro Negro, con los cuales no se alcanzaron acuerdos, por lo que
PDVSA asumio las actividades de estos convenios. Estos memorandos de entendimiento definieron
la participacion accionaria en las empresas mixtas las cuales se constituyeron y fueron sometidas
ante la Asamblea Nacional, como lo establece la Ley Organica de Hidrocarburos.

En Gaceta Oficial N° 38.785, del 8 de octubre de 2007, se publicd la Ley sobre los Efectos del
Proceso de Migracion a Empresas Mixtas de los Convenios de Asociacion de la Faja Petrolifera del
Orinoco; y de los Convenios de Exploracion a Riesgo y Ganancias Compartidas, la cual establecio la
extincion del tiempo para que la parte privada alcance acuerdos de constitucion de empresas mixtas,
y en los casos en que no hubo acuerdo, PDVSA o una de sus filiales asumira las actividades de
operacion. En tal sentido, en el afio 2007, PDVSA recibié del Ejecutivo Nacional los activos netos
de los socios que decidieron no migrar a empresas mixtas, reconociendo en esta transaccion un
pasivo neto con la Republica Bolivariana de Venezuela por $1.706 millones (Bs.F.3.657 millones).
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el detalle del saldo de este pasivo, es el siguiente (en millones):

Petrozuata ~ Cerro Negro = Hamaca Total

Dolares -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas (véase la nota 25) -
valor neto de los activos recibidos, menos el pago efectuado por
PDVSA a distintos acreedores, por obligaciones financieras para
liberar restricciones de los contratos de préstamos 795 28 883 1.706

Bolivares Fuertes -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (véase la nota 25) -
valor neto de los activos recibidos, menos el pago efectuado por
PDVSA a distintos acreedores, por obligaciones financieras para
liberar restricciones de los contratos de préstamos 1.706 58 1.893 3.657
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PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

En Gaceta Oficial N° 38.801, del 1° de noviembre de 2007, se publicé la aprobacion de la Asamblea
Nacional para la creacion de las empresas mixtas y, durante el primer trimestre del afio 2008, fueron
publicados en las Gacetas Oficiales de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 38.846, N° 38.847
y N° 38.884, los decretos de transferencia con lo cual se completé el proceso de constitucion de las

siguientes empresas mixtas:

Participacion

de PDVSA
Empresa mixta (%) Area o convenio Socios
Petromonagas, S.A. 83,33 Cerro Negro Veba Oil & Gas Cerro Negro
GmbH (filial de British Petroleum plc.) (16,67%)
Petrocedefio, S.A. 60,00 Sincor Total Venezuela, S.A. (30,32%) y Statoil Sincor
Netherlands B.V. (9,68%)
Petropiar, S.A. 70,00 Hamaca Chevron Orinoco Holdings B.V. (30%)

Desde la fecha en que PDVSA asumié las operaciones de los convenios de asociacion y hasta la
publicacion de los referidos decretos de transferencia, los convenios de asociacion continuaron con
sus actividades de manera similar conjuntamente con los socios que decidieron migrar a empresas
mixtas. A continuacion, se presentan algunos detalles relacionados con los convenios de asociacion
antes de la transferencia de activos y operaciones a las nuevas empresas mixtas:

Convenio Participacion
de asociacion de PDVSA (%) Socios
Petrozuata 100,00 -
Cerro Negro 83,33 Veba Oil & Gas Cerro Negro, GmbH
Sincor 38,00 Total Fina - Statoil
Hamaca 70,00 ChevronTexaco

Estos convenios de asociacion migraron a empresas mixtas durante el primer trimestre del afio 2008.
La filial Petrozuata es poseida en 100% por PDVSA Petréleo desde octubre de 2007.

En el periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2007, Petrozuata aportd utilidades por
$289 millones (Bs.F.621 millones). Si la consolidacion hubiera ocurrido desde el 1° de enero de
2007, la gerencia estima que los ingresos consolidados y la ganancia neta consolidada del afio 2007,
hubiesen ascendido a $97.461 millones (Bs.F.209.542 millones) y $6.396 millones (Bs.F.13.760
millones), respectivamente (véase la nota 3-a).
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PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Un resumen de los estados financieros combinados de los convenios de asociacion Cerro Negro,
Sincor y Hamaca, es el siguiente (en millones):

31 de diciembre de 2008

31 de diciembre de 2007

Bolivares Bolivares
Doélares Fuertes Doélares Fuertes
Situacion financiera:

Activo no corriente - - 10.199 21.928
Activo corriente 329 707 3.304 7.103
Pasivo no corriente - - (1.876) (4.033)
Pasivo corriente (170) (366) (1.465) (3.150)
Patrimonio neto 159 341 10.162 21.848

Periodo de tres meses
terminado el 31 de

Afio terminado
el 31 de diciembre

marzo de 2008 de 2007
Bolivares Bolivares
Doélares Fuertes Doélares Fuertes
Resultado de operaciones:

Ventas 783 168 7.396 15.901
Costos y gastos (409) (879) (4.117) (8.852)
Ganancia operativa 373 802 3.279 7.050
Ganancia neta 297 639 3.279 7.050

Producto del proceso de Migracién a Empresas Mixtas de los Convenios de Asociacion de la Faja
Petrolifera del Orinoco y de los Convenios de Exploracion a Riesgo y Ganancias Compartidas,
ExxonMobil promovid arbitrajes y medidas cautelares en contra de PDVSA (véase la nota 29).

Convenio de Finiquito con Total Venezuela, S.A. y Statoil Sincor AS por el Proyecto Sincor

En enero de 2008, se suscribié un convenio con Total Venezuela, S.A. y Statoil Sincor AS, en el cual
se establecio que PDVSA pagaria a estas entidades $1.100 millones (Bs.F.2.365 millones) por
concepto de adquisicion del 22% de los activos netos aportados para la constitucion de la empresa
mixta Petrocedefio, S.A., con la finalidad de que PDVSA mantenga 60% de participacion en esta
entidad. De este monto se descontd $130 millones (Bs.F.280 millones) correspondiente a deuda de
Total Venezuela, S.A. y Statoil Sincor AS con la Repulblica Bolivariana de Venezuela
(véase la nota 25).

En este sentido, PDVSA pagaria a estas entidades el monto restante de $970 millones (Bs.F.2.086
millones), mediante un pago a Total por $735 millones (Bs.F.1.580 millones) mediante la entrega de
petréleo crudo y a Statoil Sincor AS por $235 millones (Bs.F.505 millones) en efectivo. Durante el
afio 2008, se realizaron estos pagos segun lo establecido en dicho convenio.
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PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Los activos netos incorporados como resultado de este acuerdo, tuvieron los siguientes efectos sobre
los estados financieros de PDVSA (en millones):

Valores reconocidos
a la fecha de adquisicion

Bolivares
Dolares Fuertes

Propiedades, plantas y equipos, neto (véase la nota 15) 1.421 3.055
Inventarios 41 88
Cuentas por cobrar y otras 80 172
Deuda financiera (99) (213)
Cuentas por pagar y otros pasivos (343) (737)
Activos netos incorporados 1.100 2.365

Convenios de Exploracion a Riesgo y Ganancias Compartidas

En enero de 1996, la filial CVVP fue designada para que, mediante convenios de asociacion a riesgo y
ganancias compartidas (convenios de asociacion) con empresas inversionistas privadas, coordinara,
controlara y supervisara las actividades relacionadas con la exploracion y explotacion de yacimientos
de hidrocarburos en areas nuevas.

De acuerdo con lo establecido en estos convenios de asociacion, CVP y los otros inversionistas
constituyeron empresas mixtas para cada area bajo la forma de sociedades andnimas, cuyo capital
social estaba representado por 35% en acciones Clase “A”, poseidas por CVP, y 65% por acciones
Clase “B”, poseidas por los otros inversionistas. Al 31 de diciembre de 2006, CVP poseia
inversiones en acciones que representaban su participacion de 35% en las empresas mixtas a esa
fecha, constituidas para cada &rea, como se indica a continuacion:

Empresa mixta Area Socios de CVP

Administradora del Golfo de Paria Este, S.A. Golfo de Paria Este Ineparia, Inc. - Conoco Venezuela, C. A. - ENI
Venezuela B.V. (ENI) - OPIC Karimun

Corporation (OPIC)
Compafiia Agua Plana, S.A. Golfo de Paria Oeste Conoco Venezuela, C. A. - ENI - OPIC

Administradora Petrolera La Ceiba, C.A. La Ceiba Mobil Venezolana de Petréleo, Inc -
Petro-Canada

Durante el afio 2007, producto de la Ley de Migracion a Empresas Mixtas de los Convenios de
Asociacion de la Faja Petrolifera del Orinoco, asi como de los Convenios de Exploracion a Riesgo y
Ganancias Compartidas, los socios del convenio de asociacion del area Golfo de Paria Este, firmaron
el acuerdo de migracion a la empresa mixta denominada Petrolera Paria, S.A. Este convenio de
asociacion, continué sus actividades de manera similar hasta la publicacion del decreto de

transferencia.
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PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Con respecto al convenio de asociacion del area Golfo de Paria Oeste, durante el afio 2007, los
socios Conoco Venezuela, C.A. y OPIC, se retiraron de la operacién, debido a que no firmaron el
Memorando de Entendimiento para la Migracion a Empresa Mixta, por lo que, de acuerdo con la
regulacién del proceso de migracion, el plan de desarrollo del proyecto continu6 con los socios CVP
y ENI, hasta la publicacion del decreto de transferencia de estas operaciones a la empresa mixta.

En relacién con el convenio de asociacion del area La Ceiba, durante el aflo 2007, los socios Mobil
Venezolana de Petroleo, Inc. (filial de ExxonMobil) y Petro-Canada no firmaron el memorando de
entendimiento para la migracién a empresa mixta, por lo tanto, las actividades en esta area fueron
asumidas por PDVSA. En agosto de 2007, CVP pag6 a Petro-Canada $75 millones (Bs.F.161
millones) por concepto de finiquito del convenio de asociaciéon del area La Ceiba; ExxonMobil
promovié arbitrajes y medidas cautelares en contra de PDVSA, relacionadas con este proceso
(véase la nota 29).

En Gaceta Oficial N° 38.801, del 1° de noviembre de 2007, se publicé la aprobacion de la Asamblea
Nacional para la creacion de las siguientes empresas mixtas y, durante el afio 2008, fueron
publicados en Gacetas Oficiales N° 38.851, y N° 38.884 de la Republica Bolivariana de Venezuela
los decretos de transferencia, con lo cual se complet6 el proceso de constitucion de las siguientes
empresas mixtas:

Participacion

de PDVSA
Empresa mixta (%) Area Socios
Petrolera Paria, S.A. 60,00 Golfo de Paria Este Sinopec International Petroleum Exploration
and Production Corporation (32%)
e INE Oil & Gas Inc. (8%)
Petrosucre, S.A. 74,00 Golfo de Paria Oeste ENI (26%)
Petrolera Giiiria, S.A. 64,25 Golfo de Paria Central ENI (19,50%) e INE Oil & Gas Inc. (16,25%)

Otras Empresas Mixtas Constituidas

Durante los afios 2008 y 2007, fueron publicados en Gacetas Oficiales N° 38.917, N° 38.840 y
N° 38.807, de la Republica Bolivariana de Venezuela los decretos de transferencia, con lo cual se
completo el proceso de constitucidn de las siguientes empresas mixtas:

Participacién

de PDVSA
Empresa mixta (%) Area Socios
Petrolera IndoVenezolana, S.A. 60,00 San Cristobal ONGC Nile Ganga B.V. (40%)
Petrolera BieloVenezolana, S.A. 60,00 Guara Este Bloque X Estatal Unitaria “Union de Empresas
Lago Productoras Belorusneft” (40%)
Petrozumano, S.A. 60,00 Zumano CNPC Venezuela B. V. (40%)
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Adicionalmente, fue constituida la empresa mixta VVeneziran Oil Company, S.A. para prestar servicio
de ingenieria, construccion, reconstruccion, reparaciéon o cualquier actividad vinculada con
plataformas y estructuras costa afuera, destinadas al desarrollo de proyectos vinculados con costa
afuera, constituida por CVP e Iran Marine Industrial Company (SADRA), con una participacion
accionaria de 61% y 39%, respectivamente.

Acuerdos en Materia de Orimulsién®

En abril de 2001, se firmd un acuerdo de cooperacion en materia de Orimulsién® entre Bitimenes
Orinoco, S.A. (BITOR) y China National Oil and Gas Exploration and Development Corporation
(CNODC), filial de China National Petroleum Corporation (CNPC), el cual tenia como objetivo
realizar una serie de pre-inversiones necesarias para determinar de manera definitiva la viabilidad del
proyecto. El 13 de diciembre de 2001, la Asamblea Nacional de la Republica Bolivariana de
Venezuela autorizé a BITOR para constituir con CNODC una entidad denominada Orifuels Sinoven,
S.A. (SINOVENSA).

Dentro del marco de la politica de “Plena Soberania Petrolera” y con la finalidad de optimizar el
valor del recurso natural y de utilizar el crudo extrapesado para mezclas, durante el primer trimestre
del afio 2006 la Compafiia ceso la produccion de Orimulsion® en su mddulo ubicado en Morichal
(estado Monagas), e inici6 un proceso de negociacion de los acuerdos de suministro de Orimulsion®
existentes. Como parte de la negociacion, algunos clientes han acordado recibir fuel oil en lugar de
Orimulsion® y otros han acordado la terminacion de sus contratos de suministro.

En fecha 22 de septiembre de 2006, el MENPET determin6 que la produccion de Orimulsiéon® no
constituye un uso adecuado de las reservas de petroleo crudo extrapesado, por tal motivo anuncié la
cesacion definitiva de esta produccion al 31 de diciembre de 2006.

Durante el afio 2007, entre BITOR, CNPC Exploration and Development Company Limited,
Petrochina Fuel Oil Company Limited (PETROCHINA) y SINOVENSA, acordaron: (a) formar una
nueva empresa mixta denominada Petrolera Sinovensa, S.A., que se dedicard a la produccion de
petréleo crudo pesado y/o extrapesado, en la cual BITOR (o una de sus afiliadas 6 CVP), participaria
accionariamente en 60%, (b) transferir todos los activos que eran propiedad de Sinovensa
(salvo cuentas por cobrar, efectivo, y equivalentes de efectivo y créditos fiscales) a la nueva empresa
mixta Petrolera Sinovensa, S.A., (c) para finiquitar los reclamos derivados de la terminacion del
Contrato de Suministro de Orimulsién®, una vez se constituya la nueva empresa mixta y se le
otorgue el derecho a ejercer actividades primarias, BITOR pagaria a PETROCHINA, la suma de
$300 millones (Bs.F.645 millones), mas intereses sobre el saldo no pagado, considerando como
fecha de referencia el 1° de mayo de 2007, a la tasa LIBOR més un punto porcentual (LIBOR + 1%),
y (d) si a finales de enero de 2008, la nueva empresa mixta, no ha iniciado sus operaciones o no se le
ha permitido operar, cualquiera de las partes podr, a su eleccion, optar por terminar el acuerdo.

Con fecha 1° de febrero de 2008, se publicé el decreto de transferencia en la Gaceta Oficial
N° 38.863, con lo cual se complet6 el proceso de constitucion de Petrolera Sinovensa, S.A., para
efectuar actividades de exploracion y produccion en el &rea de Carabobo (ubicada en la Faja
Petrolifera del Orinoco en el estado Monagas), conformada por CVP y CNPC Venezuela B.V., con
una participacion accionaria de 60% y 40%, respectivamente.
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Posterior al 1° de febrero de 2008 y segun los términos del acuerdo antes mencionado, BITOR
reconocio $300 millones (Bs.F.645 millones) por la terminacion del Contrato de Suministro de
Orimulsion®, los cuales fueron pagados totalmente durante el afio 2008 mediante descuentos sobre
los montos que PDVSA Petroleo le factur6 a PETROCHINA por concepto de ventas de
hidrocarburos, quedando pendiente al 31 de diciembre de 2008, los intereses generados por $22
millones (Bs.F.47 millones) incluidos en las acumulaciones y otros pasivos.

Aporte Adicional del Accionista

El aporte de los activos netos para la constitucion de las empresas mixtas Petromonagas, S.A.,
Petropiar, S.A., Petrocedefio, S.A., Petrosucre, S.A., Petrolera Sinovensa, S.A., Petrozumano, S.A.,
Petrolera IndoVenezolana, S.A., Petrolera Paria, S.A., Petrolera Guiria, S.A. y Petrolera
BieloVenezolana, S.A., tuvo los siguientes efectos sobre los estados financieros consolidados de
PDVSA a la fecha de la transferencia (en millones):

Valores reconocidos
a la fecha de transferencia

Bolivares
Dolares Fuertes

Propiedades, plantas y equipos, neto (véase la nota 15) 14.367 30.889
Inventarios 313 673
Cuentas por cobrar y otros 489 1.051
Deuda financiera (véase la nota 23) (450) (968)
Cuentas por pagar y otros pasivos (1.597) (3.433)
Activos netos incorporados 13.122 28.212

Valores en libros de activos netos transferidos por PDVSA (6.761) (14.537)
Aporte adicional del Accionista (véase la nota 22) 6.361 13.675

El valor segun libros de las propiedades, plantas y equipo, neto trasferidos para la constitucion de las
empresas mixtas antes indicadas es de $6.935 millones (Bs.F.14.909 millones).

Migracion de Convenios Operativos a Empresas Mixtas
Migracion a Empresas Mixtas

El 31 de marzo de 2006, la Asamblea Nacional aprobd los “Términos y Condiciones para la
Creacion de las Empresas Mixtas”; asi como también, el modelo de “Contrato para la Conversion a
Empresa Mixta” a suscribirse con las entidades privadas que lo decidieran. En esa misma fecha, se
firmaron los respectivos “Memorandos de Entendimientos” para la migracion de los convenios
operativos a empresas mixtas, excepto las operadoras de dos de los convenios operativos que,
voluntariamente, se abstuvieron de suscribir estos memorandos.
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El mencionado “Contrato para la Conversion a Empresa Mixta”, plantea la extincién automatica de
los convenios operativos a partir del 31 de marzo de 2006, sin que las empresas operadoras tuvieran
derecho a recibir compensacion alguna derivada de los mismos, salvo los pagos correspondientes al
primer trimestre de 2006, ni tampoco efectuar reclamacién alguna como consecuencia de la referida
extincion. Adicionalmente, se acordd que los activos operados a esa fecha por estos convenios
operativos fueran puestos de inmediato a disposicion de las empresas mixtas para el desarrollo de sus
actividades, transfiriéndose posteriormente la propiedad de los mismos.

En junio de 2007, la Asamblea Nacional de la Republica Bolivariana de Venezuela aprobd la
constitucion de las empresas mixtas Petrodelta, S.A. y Lagopetrol, S.A. con participacion de CVP de
60% y 69%, respectivamente. En Gaceta Oficial N° 38.796, de fecha 25 de octubre de 2007 se
publicé la autorizacién para que estas empresas mixtas desarrollaran las actividades primarias
relacionadas con hidrocarburos.

Acuerdos de Finiquito

En febrero de 2008, PDVSA suscribié un acuerdo de finiquito con la compafiia italiana ENI Dacion
B.V., a través del cual adquirio el control total del campo Dacién, ubicado en el estado Anzoategui.
El monto de la compensacién reconocida a ENI Dacion B.V. fue de $730 millones
(Bs.F.1.570 millones), los cuales se incluyen en el estado consolidado de resultados, en el rubro de
otros egresos (ingresos), neto, con crédito a acumulaciones y otros pasivos (véanse las notas 12 y
25). El pago de este monto se haré en siete afios, generard intereses a una tasa LIBOR mas un punto
porcentual (LIBOR+1%), y tendrd4 como soporte el flujo de caja de Petrosucre, S.A., empresa mixta
donde ENI participa como socio minoritario.

El 5 de marzo de 2007, PDVSA suscribi6 un acuerdo de pago con las empresas Total Oil and Gas y
British Petroleum plc, con el objetivo de finiquitar toda participacion, derechos, acciones o reclamos
en relacion con el extinto convenio operativo, correspondiente al Campo Jusepin en el estado
Monagas, por la cantidad de $250 millones (Bs.F.537 millones). Al 31 de diciembre de 2007, se
habia pagado la totalidad de esta deuda.

Proyecto de Desarrollo de Gas Costa Afuera - Plataforma Deltana

Para propositos del proceso de otorgamiento de derechos relacionados con la exploracion y
desarrollo de la Plataforma Deltana, el area fue dividida en 5 bloques, mayormente considerados
prospectos de gas no asociado. La primera fase de exploracion fue completada por PDVSA, en julio
de 2003.

Las licencias para exploracion y desarrollo de los bloques 2 y 4 fueron otorgadas por el MENPET,
en febrero de 2003, a ChevronTexaco Corporation y ConocoPhillips el bloque 2; y a Statoil AS el
blogue 4. Esas compafiias estdn comprometidas a llevar a cabo un programa exploratorio minimo
con una inversion estimada de $150 millones (Bs.F.323 millones) y las inversiones subsecuentes
para su desarrollo, de confirmarse su viabilidad comercial. La participacion de PDVSA se
determinara cuando se declare la viabilidad comercial de cada bloque.
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Durante el segundo semestre del afio 2003, se ofertaron los bloques 3 y 5 redimensionados. El
bloque 3 fue ganado por ChevronTexaco Corporation, y asignado oficialmente por el MENPET en
febrero de 2004. El blogue 5 no recibié ofertas.

Durante el afio 2008, ChevronTexaco Corporation solicit6 al MENPET la declaracion de
comercialidad con base en las reservas probadas correspondientes a los bloques 2 y 3; y se estima el
inicio de la produccion comercial para el afio 2014.

En el segundo semestre del afio 2008, se negocié el paquete de datos del bloque 1, con The
Petroleum Oil and Gas Corporation of SA (Pty) Limited, trading (PetroSA). Actualmente esta
compafiia se encuentra en analisis para la determinacién de una propuesta de negocio.

La actividad de PDVSA en este proyecto ha seguido concentrada en el seguimiento a la gestion de
los licenciatarios de los bloques 2, 3 y 4 durante la fase de exploracion, como apoyo técnico al
MENPET; el andlisis de las posibles oportunidades de negocios y desarrollo para los bloques 1y 5;
los estudios requeridos para completar la ingenieria conceptual del proyecto integral, incluyendo los
sistemas de transporte hasta el Complejo Industrial Gran Mariscal de Ayacucho (CIGMA) y la planta
de licuefaccion de gas (GNL); asi como también, los estudios de impacto ambiental y socio-
economico, linea base ambiental y programas de desarrollo sustentable para las comunidades del
Delta del Orinoco (véase la nota 15-b).

Proyecto de Desarrollo de Gas Costa Afuera - Rafael Urdaneta

El proyecto contempla el desarrollo de las reservas de gas no asociado ubicadas en el Golfo de
Venezuela, principalmente en los campos Rdbalo, Merluza, Liza y Sierra, con el fin de producir unos
1.000 millones de pies cubicos diarios (MMPCD), que seran destinados al mercado interno y el
excedente para oportunidades de negocio internacional. El propdsito del proyecto estd orientado
hacia la ejecucion de actividades de exploracion; desarrollo de la infraestructura para la produccion
de gas Costa Afuera, instalacion de tuberias necesarias para el transporte del gas y los condensados,
construccion de una planta de licuacion de gas y, las facilidades de embarque necesarias para
manejar bugues modernos de LGN.

El &rea destinada a exploracion, fue dividida en 29 bloques, de los cuales se otorgaron licencias
exploratorias a ChevronTexaco Corporation para el bloque Cardon 111; Repsol YPF y ENI para el
bloque Cardén IV; Gazprom en los bloques Urumaco | y Il; Petrobras y Teikoku en el bloque
Moruy, y Petropars en el bloque Cardén II.
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Convenios Energéticos con Paises de Latinoamérica y del Caribe

El Gobierno de la Republica Bolivariana de Venezuela suscribié con gobiernos de otros paises,
principalmente latinoamericanos y del Caribe, el Acuerdo de Cooperacion Energética de Caracas
(ACEC), el Convenio Integral de Cooperacién (CIC) y el Convenio de Cooperacion Energética
PETROCARIBE (PETROCARIBE). Estos acuerdos establecen, entre otros aspectos, que PDVSA
suministrara petréleo crudo y sus productos a las empresas petroleras estatales de los paises
suscritos. A continuacion, un resumen de estos acuerdos:

Afio de

Acuerdo Pais Compafiia MBD suscripcion

cic Cuba CUPET 92 2000
ACEC / PETROCARIBE Republica Dominicana Refineria Dominicana, S.A.

(REFIDOMSA) 50 2004
cic Argentina CAMMESA 25 2004
ACEC Paraguay Petréleos de Paraguay (PETROPAR) 25 2004
ACEC Bolivia Yacimientos Petroliferos Fiscales

de Bolivia (YPFB) 8 2004
ACEC / PETROCARIBE Jamaica Petroleum Corporation

of Jamaica (PETROJAM) 24 2005
ACEC Uruguay ANCAP 44 2005
PETROCARIBE Surinam Staatsolie Maatschappij Suriname N.V. 10 2005
ACEC Ecuador Petréleos del Ecuador (PETROECUADOR) 100 2006
PETROCARIBE Nicaragua Petréleos de Nicaragua (PETRONIC) 27 2007
PETROCARIBE Otros paises del Caribe Varias 29 -
Acuerdo de San José Varios paises del Caribe y Centroamérica Varias 80 1980

La mayoria de estos acuerdos de suministro establecen, entre otras condiciones, un precio de venta
equivalente al valor de mercado, términos de pago entre 30 y 90 dias para una porcion significativa
de cada embarque, y una porcion remanente a largo plazo, entre 15y 25 afios (véase la nota 17). Los
acuerdos seran efectivos por un afio y pueden renovarse por acuerdo mutuo entre las partes
involucradas.

En fecha 16 de agosto de 2008, se realizdé una enmienda al ACEC firmado el 18 de noviembre de
2004 entre el Gobierno de la Republica Bolivariana de Venezuela y el Gobierno de la Republica del
Paraguay, donde se acordd que la Republica Bolivariana de Venezuela suministre petrdleo crudo,
productos refinados y GLP a la Republica del Paraguay por la cantidad de hasta 25 MBD o0 sus
equivalentes energéticos. Hasta el 31 de diciembre de 2007, el acuerdo establecia el suministro de
petroleo crudo y sus productos por 19 MBD.
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(10) Activos Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontinuadas

Durante el afio 2008, la filial CITGO Petroleum Corporation (CITGO) inici6 las actividades necesarias
para la venta de propiedades, plantas y equipos e inventarios de una planta de lubricantes y cera, ubicada
en la refineria de Lake Charles - Louisiana, Estados Unidos de América y de un terminal. Se espera que
estas ventas se realicen antes del primer semestre de 2009.

De acuerdo con lineamientos y objetivos estratégicos del Ejecutivo Nacional, durante el afio 2007 la
Asamblea de Accionista de PDVSA autoriz6 la compra de acciones de varias entidades que operan en el
sector eléctrico del pais, las cuales seran transferidas en el corto plazo a la Corporacion Electrica Nacional,
S.A. (CORPOELEC), de conformidad con el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Orgénica de
Reorganizacion del Sector Eléctrico, publicada en la Gaceta Oficial N° 38.736 del 31 de julio de 2007
(véase la nota 33-f). De acuerdo con instrucciones emitidas por el MENPET, las acciones de estas
entidades del sector eléctrico seran transferidas a su valor en libros al momento de la transaccion.
Actualmente, PDVSA y el MENPET estdn completando una serie de formalidades legales para la
transferencia de las entidades del sector eléctrico a CORPOELEC. La Compafiia sigue comprometida con
el plan de transferencia y estima que este proceso culminard durante el primer semestre de 2009.

A continuacidn se presenta un resumen de las operaciones de compra:

() C.A. LaElectricidad de Caracas

El 15 de febrero de 2007, PDVSA suscribi6é un acuerdo con The AES Corporation (AES) y su filial
AES Shannon Holding, B.V., para la compra de su participacion en C.A. La Electricidad de Caracas
(EDC), equivalente a 82,14% de las acciones. De acuerdo con la legislacion venezolana, para
adquirir las acciones restantes en circulacion, PDVSA realizé una oferta publica.

Entre el 8 de abril y el 8 de mayo de 2007, PDVSA realiz6 oferta publica para adquirir hasta 17,86%
de las acciones restantes en circulacion de la EDC, por el equivalente en bolivares fuertes de $0,2734
por accién (calculado a la tasa de cambio oficial para la venta de ddlares, vigente en la fecha de
cierre). Esto incluyd, paralelamente, una oferta publica en Venezuela y una en los Estados Unidos
de América, para la adquisicion de todos y cada uno de los American Depositary Share (ADS’s) en
circulacion, cada uno representativo de 50 acciones de EDC, a un precio de $13,6675 por cada ADS.

Como resultado de la oferta publica, y del acuerdo con AES, PDVSA adquirié 93,61% del total de
las acciones en circulacion de EDC, por un total de $844 millones (Bs.F.1.822 millones).

(b)  Sistema Eléctrico del Estado Nueva Esparta, C.A. (SENECA)

El 8 de febrero de 2007, PDVSA firm6 un Memoradndum de Entendimiento con CMS Energy
Corporation, para comprar sus acciones en la empresa Sistema Eléctrico del estado Nueva Esparta,
C.A. (SENECA), por $106 millones (Bs.F.227 millones), las cuales representan 88% del capital
social de esa entidad. El 7 de marzo de 2007, la Asamblea de Accionista de PDVSA aprob6 la
compra en los términos acordados, la cual se completd el 30 de marzo de 2007.
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Otras Empresas del Sector Eléctrico

El 6 de julio de 2007, PDVSA compr0 la totalidad de las acciones de la C.A. Electricidad de
Valencia (ELEVAL) por $190 millones (Bs.F.409 millones) y, el 16 de noviembre de 2007, compro
la totalidad de las acciones de la C.A. Luz y Fuerza Eléctrica de Puerto Cabello (CALIFE) por $55
millones (Bs.F.117 millones).

La adquisicion de las acciones de estas entidades del sector eléctrico condujo a la toma de su control
operacional y financiero, y tuvo los siguientes efectos sobre los estados financieros consolidados de
PDVSA a la fecha de adquisicion (en millones):

Valores reconocidos
a la fecha de adquisicion

Bolivares
Dolares Fuertes
Propiedades, plantas y equipos, neto 2.091 4.496
Cuentas por cobrar y otros 372 779
Efectivo y equivalentes de efectivo 108 232
Deuda financiera (313) (752)
Cuentas por pagar y otros pasivos (397) (774)
Activos y pasivos identificados, netos 1.861 3.981
Exceso de activos netos adquiridos sobre el
costo de la inversion (véase la nota 12) (666) (1.407)
Pago en efectivo 1.195 2.574
Efectivo adquirido (108) (232)
Efectivo pagado, neto de efectivo adquirido 1.087 2.342

La Compafiia determiné los valores en libros de los activos y pasivos de las entidades del sector
eléctrico a la fecha de adquisicion, y no identifico ajustes importantes por concepto de valor
razonable en la determinacion de los valores a ser reconocidos en dicha adquisicion (véase la nota 6).

Durante el afio 2008, la Compafiia realizé la venta de los siguientes activos y pasivos que se
encontraban clasificados como mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2007:

Propiedades, plantas y equipos e inventarios de dos refinerias de asfalto propiedad de CITGO
Asphalt Refining Company (CARCO), filial de CITGO, ubicadas en Paulsboro - New Jersey y
Savannah - Georgia, en los Estados Unidos de América. Por esta venta, CITGO recibié $802
millones (Bs.F.1.724 millones) en efectivo, y reconocié una ganancia por la venta de estos
activos de $318 millones (Bs.F.684 millones), que se incluye en el estado consolidado de
resultados, en el rubro ganancia en venta de grupo de activos mantenidos para la venta.
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Propernijn, N.V. (filial de Propernyn, B.V.), ubicada en las Antillas Holandesas, y sus filiales
Baproven Limited (BAPROVEN), Bahamas Oil Refining Company Internacional Limited
(BORCO), Borco Towing Company Limited (BORTOW), Freeport Trading Co. Ltd.
(FREETRADE) y Marine Agent & Brokers Ltd. (MARBROK), ubicadas en las Bahamas. Por
esta venta, Propernyn, B.V. recibi6 $797 millones (Bs.F.1.714 millones) en efectivo, y
reconocio una ganancia de $680 millones (Bs.F.1.462 millones), que se incluye en el estado
consolidado de resultados, en el rubro ganancia en venta de grupo de activos y pasivos
mantenidos para la venta.

Durante el afio 2008, PDVSA vendié a su valor en libros, la totalidad de las acciones de la filial
Productos Especiales, C.A. (Proesca) a la empresa relacionada Petroquimica de Venezuela, S.A.
(PEQUIVEN), la cual es propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela. Al 31 de diciembre
de 2008, los estados financieros consolidados incluyen $49 millones (Bs.F.105 millones) por cobrar
a PEQUIVEN correspondiente a esta operacion.
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31 de diciembre de 2008 y 2007

La ganancia atribuible a las operaciones descontinuadas, fue la siguiente (en millones):

Afio terminado el 31 de diciembre

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Proesca -
Otros ingresos - ganancia neta (véase la nota 16) 3 1 6 2
Entidades del sector eléctrico -
Ventas 951 859 2.045 1.847
Costos y gastos 911 748 1.959 1.608
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 40 111 86 239
(Gasto) beneficio por impuesto sobre la renta diferido -
(véase la nota 14) (14) 40 (31) 87
Ganancia neta 54 71 117 152
Propernijn, N.V. y sus filiales -
Ventas - 17 - 37
Otros ingresos por servicios - 65 - 139
Costos y gastos - 53 - 113
Ganancia antes de impuesto sobre la renta - 29 - 63
Impuesto sobre la renta - - - -
Ganancia neta - 29 - 63
Total ganancia de operaciones descontinuadas,
neta de impuesto (véase la nota 14-a) 57 101 123 217

Los movimientos de efectivo proveniente de (usado en) las operaciones descontinuadas, son los siguientes:

Ao terminado el 31 de diciembre

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Entidades del sector eléctrico -
Movimiento del efectivo provisto por las actividades
operacionales 430 264 925 568
Movimiento del efectivo usado en las actividades
de inversién (502) (133) (1.079) (286)
Movimiento del efectivo provisto (usado en) las actividades
de financiamiento 344 (195) 740 (419)
Propernijn, N.V. y sus filiales -
Movimiento del efectivo usado en actividades
de financiamiento - (29) - (62)
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Si las entidades del sector eléctrico se hubiesen adquirido el 1° de enero de 2007, la gerencia estima que la
ganancia de operaciones descontinuadas, neta de impuesto, por el afio terminado el 31 de diciembre de
2007, hubiese sido de $170 millones (Bs.F.366 millones).

Durante los afios 2008 y 2007 no se han reconocido pérdidas por deterioro, relacionadas con la medicion
de los activos no corrientes o grupos enajenables de activos y pasivos mantenidos para la venta.

Nuevas Filiales de PDVSA

(@)

(b)

(©)

Sector Petrolero

Con base en la Ley Orgénica de Reordenamiento del Mercado Interno de los Combustibles Liquidos
(véase la nota 33-a), en octubre de 2008 se constituyé PDVSA Empresa Nacional de Transporte,
C.A., con el objeto de asumir la actividad de intermediacion para el suministro de combustibles
liquidos realizada entre PDVSA 'y los establecimientos dedicados a su expendio.

Sector Industrial

De conformidad con los lineamientos establecidos por el Ejecutivo Nacional y en los planes
estratégicos de la Compafiia; en febrero de 2008, fueron constituidas las siguientes filiales totalmente
poseidas por PDVSA: PDVSA Desarrollos Urbanos, S.A.; PDVSA Ingenieria y Construccion, S.A.;
y PDVSA Naval, S.A. Estas filiales fueron creadas con la finalidad de realizar actividades de
desarrollo y ejecucion de obras de infraestructura social, servicios de ingenieria y construccién de
proyectos mayores; y construccion, reparacion y mantenimiento de buques; asi como también, para
ejecutar proyectos y programas sociales, culturales, tecnolégicos y educativos en beneficio de la
comunidad.

El 20 de octubre de 2008, PDVSA Naval, S.A. firm6 un contrato de compra-venta de 97,55% de las
acciones de Astilleros Navales Venezolanos, S.A. (Astinave) por $135 millones (Bs.F.290 millones).
Al 31 de diciembre de 2008, se incluyen en acumulaciones y otros pasivos $130 millones (Bs.F.280
millones) por esta transaccion; y en cuentas por cobrar a largo plazo y otros activos $61 millones
(Bs.F.131 millones) por concepto de plusvalia generada en esta adquisicion (véase la nota 34-i).

Sector Alimentos

El Decreto N° 5.689 publicado en la Gaceta Oficial N° 38.811 de fecha 15 de noviembre de 2007,
establece el “V Plan Excepcional de Desarrollo Econémico y Social” para, entre otros aspectos, el
abastecimiento de alimentos de la cesta basica, materia prima para la elaboracion de alimentos y
otros productos agroalimentarios de primera necesidad. EIl 1° de febrero de 2008, con el proposito
de apoyar este Plan, la filial PDVSA Agricola, S.A. constituyd la empresa Productora y
Distribuidora Venezolana de Alimentos, S.A. (PDVAL).
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Adicionalmente, durante el afio 2008 fueron adquiridas las siguientes entidades:

El 14 de marzo de 2008, PDVSA adquirio por $201 millones (Bs.F.432 millones) la totalidad
de las acciones de un grupo de compafiias cuya actividad principal es la produccion y
distribucién de productos lacteos, siendo la més importante Lacteos Los Andes, C.A. Al 31 de
diciembre de 2008, se han pagado $186 millones (Bs.F.400 millones) por esta transaccion, y a
esa misma fecha, se incluyen en acumulaciones y otros pasivos $15 millones (Bs.F.32
millones) y, en cuentas por cobrar a largo plazo y otros activos $160 millones (Bs.F.344
millones) por concepto de plusvalia generada en la adquisicion.

El 30 de septiembre de 2008, PDVAL adquirio la totalidad de las acciones de las compafiias
Inter Inversiones, S.A. por $14 millones (Bs.F.30 millones), Inversiones Toen, C.A. por $13
millones (Bs.F.28 millones), Inversiones Omega IX, C.A. por $13 millones (Bs.F.28
millones), Representaciones El Faraén, C.A. por $13 millones (Bs.F.28 millones) e
Inversiones Omega VI, C.A. por $7 millones (Bs.F.15 millones). Al 31 de diciembre de 2008,
se han pagado $7 millones (Bs.F.14 millones) por estas adquisiciones y, a esa misma fecha, se
incluyen en acumulaciones y otros pasivos $53 millones (Bs.F.115 millones) como cuentas por
pagar y, en cuentas por cobrar a largo plazo y otros activos $14 millones (Bs.F.30 millones)
por concepto de plusvalia generada en esta transaccion. Adicionalmente, el estado de
resultados consolidados incluye en otros egresos (ingresos), neto, $1 millon (Bs.F.2 millones)
por concepto de minusvalia por el exceso del valor de los activos sobre el costo de adquisicion.

El 8 de marzo de 2008, PDVAL suscribié un contrato de compraventa con Inversiones Tacoa,
C.A. por la totalidad de las acciones de la compafiia Centro de Almacenes Congelados, C.A.
(CEALCO). EI monto pagado por esta compaiiia fue de $73 millones (Bs.F.157 millones). Al
31 de diciembre de 2008, se incluyen en cuentas por cobrar a largo plazo y otros activos, $66
millones (Bs.F.142 millones) por concepto de plusvalia generada en esta transaccion.

El 11 de agosto de 2008, PDVAL celebr6 un contrato de compraventa con Verstabel B.V. por
la totalidad de las acciones de las compafiias Indugram, C.A. y Productos La Fina, C.A. por
$39 millones (Bs.F.84 millones). Al 31 de diciembre de 2008, se han pagado $16 millones
(Bs.F.34 millones) y, a esa misma fecha, se incluyen en acumulaciones y otros pasivos $23
millones (Bs.F.50 millones) y, en otros egresos (ingresos), neto, $1 millén (Bs.F.2 millones)
por concepto de la minusvalia por el exceso del valor de los activos sobre el costo de
adquisicion.

El 22 de julio de 2008, PDVAL celebr6 un contrato de compraventa por $79 millones
(Bs.F.170 millones) con Cedric Private Foundation por la totalidad de las acciones de Alexis
International LTD la cual poseia 100% del capital social de las compafiias Industrias Diana,
C.A. y Palmeras Diana del Lago, C.A. Al 31 de diciembre de 2008, se han pagado $47
millones (Bs.F.102 millones) y, a esa misma fecha, se incluyen en acumulaciones y otros
pasivos $32 millones (Bs.F.68 millones) y, en otros egresos (ingresos), neto, $6 millones
(Bs.F.14 millones) por concepto de la minusvalia por el exceso del valor de los activos sobre
el costo de adquisicion.
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La adquisicion de las acciones de estas entidades del sector alimentos e industrial, condujo a la toma
de su control operacional y financiero, y tuvo los siguientes efectos sobre los estados financieros
consolidados de PDVSA a la fecha de compra (en millones):

Valores reconocidos a la fecha de adquisicion
Entidades adquiridas

Entidades adquiridas con exceso del valor de
con plusvalia los activos sobre el costo Total
Bolivares Bolivares Bolivares
Délares Fuertes Délares Fuertes Dolares Fuertes
Propiedades, plantas y equipos, neto
(véase la nota 15) 136 294 142 306 278 600
Cuentas por cobrar y otros 107 230 121 260 228 490
Deuda financiera (véase la nota 23) 17 37) (21) (45) (38) (82)
Cuentas por pagar y otros pasivos (68) (146) (109) (234) a77) (380)
Inversionistas minoritarios (2) (4) - - (2) (4)
Activos y pasivos identificados, netos 156 337 133 287 289 624
Plusvalia (véanse las notas 3-fy 17) 301 646 - - 301 646
Exceso del valor de los activos netos
adquiridos sobre el costo
(véanse las notas 3-fy 12) - - 8) (18) (8) (18)
Cuentas por pagar (véase la nota 25) (193) (416) (60) (129) (253) (545)
Pago en efectivo 264 567 65 140 329 707
Efectivo adquirido (7) (15) (7) (15) (14) (30)
Efectivo pagado, neto de efectivo
adquirido 257 552 58 125 315 677

Al 31 de diciembre de 2008, las compafiias del sector alimentos adquiridas aportaron utilidades por
$38 millones (Bs.F.82 millones). Si la adquisicion hubiera ocurrido el 1° de enero de 2008, la
gerencia estima que los ingresos consolidados y la ganancia neta consolidada de PDVSA, por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2008, hubiese ascendido a $127.293 millones (Bs.F.273.680
millones) y $9.470 millones (Bs.F.20.361 millones), respectivamente.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2008, el estado consolidado de resultados incluye
ventas de las compafiias del sector alimentos por $1.072 millones (Bs.F.2.305 millones), cuyo costo
de ventas asociado ascendi6 a $693 millones (Bs.F.1.490 millones). Durante el afio terminado el 31
de diciembre de 2007, no se efectuaron ventas por este concepto.
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Otros Egresos (Ingresos), Neto
A continuacion se presenta el detalle de los otros egresos (ingresos), neto (en millones):

Afos terminados el 31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Provision para litigios y otros reclamos
(veéanse las notas 25 y 29) 1.200 1.153 2.580 2.480
Deterioro del valor de los activos (véase la nota 15) 369 10 795 22
Pérdida (ganancia) en venta de activos 5 (207) 11 (445)
Otros gastos tributarios 148 122 318 262
Indemnizacién a ENI Dacion B.V. (véase la nota 9-b) 730 - 1.570 -
Servicios de fletes y de almacenamiento a terceros (206) (166) (443) (357)
Exceso de activos netos adquiridos sobre el costo de
la inversion (minusvalia) (véanse las notas 10y 11) 8) (666) (18) (1.407)
Ingresos por procura de servicios a PEQUIVEN (véase la nota 30) (86) (73) (185) (157)
Otros egresos (ingresos) no operacionales 176 (300) 378 (650)
2328 _ (127) _ 5006 __ (252)

Ingresos (Gastos) Financieros
A continuacion se presenta el detalle de los ingresos (gastos) financieros (en millones):

Anfos terminados el 31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Ingresos financieros 1.580 566 3.397 1.217
Gastos financieros -
Gastos de financiamiento (véase la nota 23) (770) (370) (1.655) (795)
Ajustes al valor razonable de activos financieros
(véase la nota 17) (516) (446) (1.108) (961)
Costo de obligaciones por retiro de activos (69) (53) (148) (113)
(Pérdida) ganancia por fluctuacion del tipo de cambio 31 16 67 34
Otros gastos financieros (456) (214) (983) (459)

(1.780) (1.067) (3.827) (2.294)

(200) (501) (430) (1.077)

En el proceso de administrar los dos fondos autorizados por el BCV (véase la nota 4), PDVSA mantiene
como inversiones parte de esos fondos de manera temporal, por periodos menores a tres meses, en
diferentes instrumentos financieros, de rendimiento variable, en instituciones financieras y fondos de
inversiones. El estado consolidado de resultados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008, incluye
en el rubro de ingresos financieros, principalmente $1.213 millones (Bs.F.2.608 millones) originados por el
rendimiento de mantener esos fondos.
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(14) Impuestos y Regalias

Un resumen de los impuestos y regalias que afectan las operaciones consolidadas de PDVSA se presenta a
continuacion (en millones):

Arfios terminados el 31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Impuesto sobre la renta:
Operaciones continuas 4.281 5.017 9.204 10.785
Operaciones descontinuadas (véase la
nota 10) (14) 40 (31) 87
Total impuesto sobre la renta 4.267 5.057 9.173 10.872
Regalias, impuesto de extraccion y otros impuestos:
Regalias 20.294 19.872 43.632 42.725
Impuesto de extraccién 2.487 1.720 5.347 3.698
Impuesto superficial 146 113 314 243
Impuesto de registro de exportacion 76 54 163 116
Impuesto por ventajas especiales 368 203 791 436
Ley Orgénica Contra el Tréfico llicito y el Consumo
de Sustancias Estupefacientes y Psicotropicas
(LOCTICSEP) 91 19 196 36
Total regalias, impuesto de
extraccion y otros impuestos 23.462 21.981 50.443 47.254

(&) Impuesto sobre la Renta

La ganancia antes de impuesto sobre la renta, para cada afio se resume a continuacion (en millones):

Arfios terminados el 31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes

Venezuela:

Operaciones continuas 13.197 7.278 28.374 15.655

Operaciones descontinuadas 43 112 92 241
Exterior:

Operaciones continuas 440 3.911 947 8.409

Operaciones descontinuadas - 29 - 63

13.680 11.330 29.413 24.368
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El gasto por impuesto sobre la renta para cada afio se resume a continuacion (en millones):

Operaciones continuas:
Gasto estimado de impuesto sobre
la renta:

Venezuela (véase la nota 30)
Exterior

(Beneficio) gasto de impuesto sobre
la renta diferido:
Venezuela
Exterior

Gasto de impuesto sobre la renta,
operaciones continuas

Operaciones descontinuadas:
Gasto de impuesto sobre la renta,

operaciones descontinuadas -
Venezuela

Gasto de impuesto sobre la renta,

operaciones descontinuadas -
Exterior

61

Arfios terminados el 31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
6.952 4.952 14.946 10.647
411 1.652 884 3.550
7.363 6.604 15.830 14.197
(3.821) (1.239) (8.215) (2.664)
739 (348) 1.589 (748)
(3.082) (1.587) (6.626) (3.412)
4.281 5.017 9.204 10.785
(14) 40 (31) 87
4.267 5.057 9.173 10.872
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La conciliacion entre la tasa nominal y la tasa efectiva consolidada de impuesto sobre la renta para

cada afio se presenta a continuacion:

Afios terminados el 31 de diciembre de

2008 2007
Millones Millones
Bolivares Bolivares
% Délares Fuertes % Doélares Fuertes
Ganancia neta:
Operaciones continuas 9.356 20.117 6.172 13.279
Operaciones descontinuadas (véase la nota 10) 57 123 101 217
9.413 20.240 6.273 13.496
Impuesto sobre la renta:
Operaciones continuas 4.281 9.204 5.017 10.785
Operaciones descontinuadas (véase la nota 10) (14) (31) 40 87
4.267 9.173 5.057 10.872
Ganancia neta (de operaciones continuas y
operaciones descontinuadas) antes de impuesto 13.680 29.413 11.330 24.368
Tasa nominal de impuesto sobre la renta sector petrolero 50,0 6.840 14.706 50,0 5.665 12.180
Ajuste fiscal por inflacién y efecto por conversion a délares (23,81) (3.257) (7.003) (10,1) (1.140) (2.451)
Pérdidas no realizadas en instrumentos financieros 0,8 109 234 - - -
Pérdidas fiscales (3,56) (488) (1.049) 0,1) 17) 37)
Fondo para la Estabilizacién Macroeconémica (FEM) (0,05) @) (15) 0,1) (10) (22)
Efecto renta extraterritorial 3,11 425 914 - - -
Provisiones 1,06 145 312 3,1 348 748
Efecto de filiales que tributan a tasas menores (3,62) (495) (1.064) (2,8) (316) (679)
Pérdidas fiscales no reconocidas como activo de
impuesto diferido (0,02) ®3) (6) 25 284 610
Participacion patrimonial (0,08) (11) (24) 0,3 36 77
Impuesto al dividendo 4,23 578 1.243 7.6 866 1.862
Diferido producto de diferencias de bases en propiedades,
plantas y equipos, neto (6,56) (898) (1.931) - - -
Otras diferencias, neto 1,31 179 383 1,0 109 235
Tasa efectiva en Venezuela 22,8 3.117 6.700 51,4 5.825 12.524
Efecto de filiales del exterior 8,41 1.150 2.473 (6,8) (768) (1.652)
Tasa efectiva 31,21 4.267 9.173 44,6 5.057 10.872

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Impuesto sobre la Renta vigente hasta del 25 de septiembre
de 2006, PDVSA y algunas de sus filiales venezolanas podian utilizar, como créditos fiscales, hasta
12% de los montos desembolsados por nuevas inversiones en propiedades, plantas y equipos, los
cuales pueden ser trasladados hasta por tres afios. Sin embargo, dichos créditos no podian exceder
2% de la ganancia neta gravable, todo esto de acuerdo con lo dispuesto en la ley anterior. Los
créditos fiscales generados hasta esa fecha podran ser aprovechados hasta su vencimiento y de
acuerdo a la Ley de Impuesto sobre la Renta vigente no podrdn generarse rebajas por nuevas
inversiones adicionales. Durante los afios 2008 y 2007, se utilizaron créditos fiscales
correspondientes a rebajas por nuevas inversiones por $31 millones (Bs.F.67 millones) y $27
millones (Bs.F.58 millones), respectivamente.
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La Ley de Impuesto sobre la Renta vigente, permite el traslado de pérdidas fiscales hasta por los tres
afios siguientes al que se causaren para compensar rentas gravables futuras, salvo las pérdidas
provenientes de la aplicacion del sistema de ajuste por inflacion fiscal, las cuales, son trasladables
hasta por un afio.

Al 31 de diciembre de 2008, existen creditos fiscales correspondientes a excedentes de rebajas por
nuevas inversiones y pérdidas fiscales trasladables de aproximadamente $124 millones (Bs.F.267
millones) y $1.900 millones (Bs.F.4.085 millones), respectivamente, los cuales presentan los
siguientes vencimientos (en millones):

31 de diciembre de

2009 2010 2011
Bolivares Bolivares Bolivares
Dolares Fuertes Dolares Fuertes Dolares Fuertes
Rebajas por nuevas
inversiones 124 267 - - - -
Pérdidas fiscales 439 944 848 1.823 613 1.318

La Ley de Impuesto sobre la Renta en Venezuela establece el ajuste fiscal por inflacion para el
céalculo del impuesto. Los valores inicialmente ajustados de las propiedades, plantas y equipos son
depreciados o amortizados a los fines fiscales en su vida util remanente. La Ley también establece
un ajuste regular por inflacién anual que serd incluido en la conciliacién de la renta como una partida
gravable o deducible.

De conformidad con la Ley de Impuesto sobre la Renta, los contribuyentes sujetos a este impuesto
que lleven a cabo operaciones de importacion, exportacion y préstamos con empresas relacionadas
domiciliadas en el extranjero, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en dicha Ley. PDVSA ha obtenido los estudios técnicos de
precios de transferencias desarrollados con base en la metodologia establecida en la Ley, cuyos
efectos para cada filial aplicable se incluyen en la determinacion de la renta fiscal de cada afio.

La Ley de Impuesto sobre la Renta vigente en Venezuela establece una alicuota general del 50%
para las compafiias dedicadas a la explotacion de hidrocarburos y actividades conexas, y elimina la
aplicacion de la alicuota del 34% respecto de las empresas que se hubieren constituido bajo
Convenios de Asociacion celebrados conforme a la derogada Ley Orgénica que Reserva al Estado la
Industria y Comercio de los Hidrocarburos. Quedan sujetas, sin embargo, a la alicuota de 34%
Unicamente las empresas que realicen actividades integradas o no, de exploracion y explotacion del
gas no asociado, de procesamiento, transporte, distribucién, almacenamiento, comercializacion y
exportacion del gas y sus componentes, o que se dediquen exclusivamente a la refinacion de
hidrocarburos o al mejoramiento de crudos pesados y extrapesados. La tarifa de impuesto sobre la
renta aplicable para las principales filiales del exterior es de 35%.
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Los movimientos del activo (pasivo) del impuesto sobre la renta diferido en los resultados de cada
afio son los siguientes (en millones):

Délares -

Beneficios a los empleados y otros
beneficios post-retiro

Propiedades, plantas y equipos

Regalias por pagar

Costos financieros capitalizados

Inversiones en afiliadas

Inventarios

Créditos fiscales y pérdidas fiscales
trasladables

Pagos de dividendos

Provisiones

Disposiciones especiales

Pérdida no realizada en instrumentos
financieros

Otros

Bolivares Fuertes -

Beneficios a los empleados y otros
beneficios post-retiro

Propiedades, plantas y equipos

Regalias por pagar

Costos financieros capitalizados

Inversiones en afiliadas

Inventarios

Créditos fiscales y pérdidas fiscales
trasladables

Pagos de dividendos

Provisiones

Disposiciones especiales

Pérdida no realizada en instrumentos
financieros

Otros

Beneficio Beneficio
2006 (gasto) 2007 (gasto) 2008
Activo reconocido Activo reconocido Activo
(pasivo) en resultados (pasivo) en resultados (pasivo)

865 32 897 1.095 1.992
(30) 412 382 1.201 1.583
124 95 219 (36) 183
(273) 166 (107) (154) (261)
(189) 152 37) (76) (113)
(140) 578 438 531 969
14 ?3) 11 - 11
(250) (250) (500) 150 (350)
946 446 1.392 557 1.949
- - - 102 102

- - - (39) (39)

287 (41) 246 (249) (3)
1.354 1.587 2.941 3.082 6.023
1.860 69 1.929 2.354 4.283
(65) 886 821 2.582 3.403
267 204 471 77) 394
(587) 357 (230) (331) (561)
(406) 327 (79) (163) (242)
(301) 1.243 942 1.142 2.084
30 (6) 24 - 24
(538) (538) (1.076) 322 (754)
2.034 959 2.993 1.197 4.190
- - - 219 219

- - - (84) (84)

617 (89) 528 (535) (7)
2.911 3.412 6.323 6.626 12.949
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Regalias

La regalia se paga con base en el petréleo crudo producido y el gas natural procesado en Venezuela.
Se establece una tasa de 30% sobre los volimenes de hidrocarburo y gas natural producidos en areas
tradicionales (aplicables a PDVSA Petrdleo, PDVSA Gas y las empresas mixtas, incluyendo las
recientemente creadas en la Faja Petrolifera del Orinoco; antiguas Asociaciones Estratégicas).

En mayo de 2006 se aprobo la Reforma Parcial a la Ley Orgénica de Hidrocarburos, mediante la cual
se establece que las operadoras deberan pagar al Estado regalias por 30% del valor de cada barril a
boca de pozo. La regalia causada para los afios 2008 y 2007 fue de $20.294 millones (Bs.F.43.632
millones) y $19.872 millones (Bs.F.42.725 millones), respectivamente, la cual se incluye en los
estados consolidados de resultados en el rubro regalias, impuesto de extraccion y otros impuestos.

De acuerdo con instrucciones del Ejecutivo Nacional, en el marco de los convenios de Cooperacion
Energética (véase la nota 9-e) y del Convenio de Constitucion del Fondo Conjunto Chino-
Venezolano (véase la nota 30); durante el afio 2008, PDVSA despachd petréleo crudo y productos
por $6.462 millones (Bs.F.13.893 millones) y $2.166 millones (Bs.F.4.657 millones),
respectivamente. Segun lo establecido en el Articulo N° 45 de la Ley Organica de Hidrocarburos,
estos volimenes entregados por cuenta de la Republica, son considerados como el cumplimiento de
parte de la obligacion que tiene PDVSA por concepto de regalia.

A partir del afio 2008, por resolucion del MENPET, PDVSA descontard del gasto de regalia el
diferencial entre el precio de liquidacion de regalia y $35 por barril de los volumenes subsidiados
destinados al mercado interno.

Las Empresas Mixtas estan sujetas al pago de ventajas especiales, los cuales son determinados con
base en: a) una participacion como regalia adicional de 3,33% sobre los volumenes de hidrocarburos
extraidos en las areas delimitadas y entregados a Petroleos de Venezuela, S.A., y b) un monto
equivalente a la diferencia, si la hubiere, entre (i) 50% del valor de los hidrocarburos extraidos en las
areas delimitadas y entregados a Petroleos de Venezuela, S.A. durante cada afio calendario y (ii) la
suma de los pagos efectuados a la Republica Bolivariana de Venezuela, con respecto a la actividad
desarrollada por estas ultimas durante el mismo afio calendario, por concepto de impuestos, regalias
y ventajas especiales sobre los hidrocarburos, incluyendo las inversiones en proyectos de desarrollo
endogeno equivalente a 1% de la utilidad antes de impuestos. Las ventajas especiales deberan
pagarse antes del dia 20 de abril de cada afio, de acuerdo con las disposiciones establecidas en el
anexo f del Contrato para la Conversion a Empresa Mixta. PDVSA a través de las empresas mixtas
incurrié en este impuesto durante los afios 2008 y 2007 por $368 millones (Bs.F.791 millones) y
$203 millones (Bs.F.436 millones), respectivamente, incluido en los estados consolidados de
resultados integrales en el rubro regalias, impuesto de extraccion y otros impuestos.

65 (Continta)



(©)

(d)

(e)

(f)

PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

El 14 de noviembre de 2006, se establecid un nuevo célculo de regalias para las empresas que
realizan actividades petroleras primarias en el pais, fundamentdndose en que se mediran
mensualmente en los campos de produccion los contenidos de azufre y gravedad APl de los
hidrocarburos liquidos extraidos y se reportardn conjuntamente con la produccion fiscalizada; toda
esta informacion formaré parte del precio de liquidacién de la regalia y se utilizaré para el calculo de
cualquier ventaja especial. Esta informacion ocasionaré ajustes por gravedad y azufre los cuales
seran publicados por el Ministerio del Poder Popular para la Energia y Petroleo.

Impuesto de Extraccion

La Reforma a la Ley Orgénica de Hidrocarburos establece una tasa de 33,33% del valor de todos los
hidrocarburos liquidos extraidos de cualquier yacimiento, calculado sobre la misma base establecida
para el célculo de la regalia. Al calcular este impuesto, el contribuyente podra deducir lo que se
hubiese pagado por regalia, inclusive la regalia adicional que esté pagando como ventaja especial.
Este impuesto se comenzé a aplicar a partir del afio 2006, y PDVSA caus0 por este impuesto $2.487
millones (Bs.F.5.347 millones) y $1.720 millones (Bs.F.3.698 millones) para los afios 2008 y 2007
respectivamente, los cuales estan incluidos en los estados consolidados de resultados en el rubro
regalias, impuesto de extraccion y otros impuestos. Las Asociaciones de la Faja Petrolifera del
Orinoco, adicional a la regalia de 16 2/3%, deberan pagar un impuesto de extraccion de 16 2/3%.

Impuesto Superficial

La Ley Orgéanica de Hidrocarburos establece el pago de un impuesto equivalente a 100 unidades
tributarias (UT) por cada kilémetro cuadrado o fraccion de extension superficial otorgada que no
estuviese en explotacion. Este impuesto se incrementara 2% anual durante los primeros cinco afios y
en 5% en los afios subsiguientes. Durante los afios 2008 y 2007, la filial PDVSA Petréleo incurrié
en impuesto superficial en Venezuela por $146 millones (Bs.F.314 millones) y $113 millones
(Bs.F.243 millones), respectivamente, incluidos en los estados consolidados de resultados en el rubro
regalias, impuesto de extraccion y otros impuestos.

Impuesto de Registro de Exportacion

La Reforma a la Ley Orgénica de Hidrocarburos establece una tasa de 0,1% sobre el valor de todos
los hidrocarburos exportados desde cualquier puerto del territorio nacional, calculado sobre el precio
al que se venda al comprador de dichos hidrocarburos. Este impuesto se comenzd a aplicar a partir
del 24 de mayo de 2006, con una vigencia efectiva de sesenta (60) dias continuos contados a partir
de la fecha de publicacién en Gaceta Oficial. PDVSA incurri6 en este impuesto en los afios 2008 y
2007 por $76 millones (Bs.F.163 millones) y $54 millones (Bs.F.116 millones), respectivamente, los
cuales estan reconocidos en los estados consolidados de resultados en el rubro regalias, impuesto de
extraccion y otros impuestos.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

En la Gaceta Oficial N° 38.632, del 26 de febrero de 2007, se publicé la Ley de Reforma Parcial de
la Ley sobre el IVA, la cual establece una reduccion de la alicuota de 14% a 11%, desde el 1° de
marzo hasta el 30 de junio de 2007, y a 9% a partir del 1° de julio de 2007.
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La ley del IVVA establece una exencién para la comercializacion de ciertos combustibles derivados de
hidrocarburos, y la potestad de recuperar del Fisco Nacional ciertos créditos fiscales provenientes de
las ventas de exportacion. Los montos pendientes por recuperar no generan intereses. A
continuacion se muestra un resumen consolidado del movimiento de los créditos fiscales por
recuperar o compensar (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Délares Bolivares Fuertes
Montos por recuperar o compensar al inicio
del afio 5.576 4.236 11.988 9.108
Generados durante el afio 1.499 1.340 3.223 2.880
Recuperados durante el afio (véase la nota 29) (682) - (1.466) -
Ajuste por valor razonable (49) - (105) -
Montos por recuperar o compensar al final
del afio (véase la nota 30) 6.344 5.576 13.640 11.988
Menos, porcién corriente 2.936 3.346 6.313 7.194
Porcidn no corriente 3.408 2.230 7.327 4.794

La gerencia considera que las gestiones y acuerdos alcanzados con el Fisco Nacional, le permitira
recuperar un porcentaje significativo de estos créditos fiscales durante el afio 2009.

Del saldo de los créditos fiscales por recuperar al 31 de diciembre de 2008 y 2007, aproximadamente
$184 millones (Bs.F.395 millones) corresponden a las filiales relacionadas con las asociaciones de la
Faja Petrolifera del Orinoco.

Impuesto de Consumo General

Las ventas de gasolina y otros combustibles en Venezuela y en los Estados Unidos de América
causan impuestos de consumo.

En Venezuela los montos causados por este impuesto durante los afios 2008 y 2007 fueron
aproximadamente de $533 millones (BsF1.145 millones) y $665 millones (BsF1.430 millones).

En los Estados Unidos de América este impuesto es pagado por el consumidor; por lo tanto se
incluye como parte del precio de venta del producto, se recauda y se entera a la entidades
gubernamentales sin efecto en los resultados consolidados; durante los afios 2008 y 2007, los montos
de estos impuestos fueron aproximadamente de $2.389 millones (BsF5.136 millones) y $2.901
millones (BsF6.237 millones).

Otros Impuestos

La Ley de Contribucién Especial sobre precios Extraordinarios del Mercado Internacional de
Hidrocarburos y las resoluciones relacionadas, establecen una contribucion especial a ser pagada
mensualmente por quienes exporten o transporten al exterior hidrocarburos liquidos y productos
derivados (véase la nota 33-c).

67 (Continta)



PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

(15) Propiedades, Plantas y Equipos

Las propiedades, plantas y equipos comprenden lo siguiente (en millones):

Dadlares -
Instalaciones de Unidades de
almacenamiento y transporte  Servicios de apoyo
Pozos e Plantas y transporte de Terrenos, terrestre, industrial, de
instalacionesde  facilidades de crudo, gas y edificios y Maquinaria  maritimas y campamento y Obras en
produccion refinacion productos construcciones _y equipos aéreas oros progreso Totales
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2006 45.105 11.607 6.982 3.404 9.655 1.663 6.015 9.636 94.067
Adquisiciones e ncorporaciones 693 295 14 - 10 5 181 9.461 10.659
Costo de activos provenientes de asociaciones
con terceros (véase lanota 9-a) 2072 3072 387 - - 174 191 5.896
Costo de activos provenientes de entidades
del sector eléctrico (véase lanota 10) - - - - 4518 - 4518
Transferenciasy capitalizaciones 2406 375 84 52 449 5 (3.491) -
Ventas y desincorporaciones (1o 2) n (123) (13) - (20) (612)
Reclasificacion a activos mantenidos para la venta
(véase lanota 10) - - (181) (13) (279) (5) (4.626) 29) (5.133)
Obligaciones por retiro de activos 86 - - - - 86
Otros (327) 23 - 0] (7 12 5
Saldos al 31 de diciembre de 2007 49.798 15.182 346 1104 6.328 15.562 108.979
Adquisiciones e ncorporaciones 1370 374 33 356 127 144 173 gail
Costo de activos provenientes de asociaciones
con terceros (véase lanota 9-a) 910 3.598 1427 242 94 1.148 7432
Transferenciasy capitalizaciones 3502 324 7 126 m 128 (5.818) -
Ventas y desincorporaciones (28) (212) )] 24 w1 (55) (N (440)
Obligaciones por retiro de activos 908 - - 908
Otros 127 (50) ¢ 219) 7 (34 0
Saldos al 31 de diciembre de 2008 56.587 19.784 9.601 4119 9.721 6054 26.403 134.893
Depreciacion y amortizacion:
Saldos al 31 de diciembre de 2006 27.063 6379 267 5453 1151 4.027 - 51.564
Depreciacion y amortizacion 2125 m 286 102 384 73 276 - 4018
Depreciacion operacion descontinuada - - - 142 - 142
Ventas y desincorporaciones (19) (142) - 1n 1 ) - (296)
Depreciacion acumulada de activos provenientes
de asociaciones con terceros (véase lanota 9-a) 626 702 129 - - 68 - 1.525
Depreciacion acumulada de activos provenientes de entidades
del sector eléctrico (véase lanota 10) - - - - - - 2427 - 2427
Reclasificacion a activos mantenidos para la venta
(véase lanota 10) - - 95) - (131) 2) (2.584) - (2.812)
Deterioro de activos (véase lanota 12) 6 - 4 - 10
Obligaciones por retiro de activos ®) - - - - ®)
Otros 8) 24) 3 5 2 1) 2 - 27
Saldos al 31 de diciembre de 2007 29.785 7.687 5.343 S 613 1211 4.349 - 56.543
Depreciacion y amortizacion 2.588 1547 49 145 124 98 269 - 5.220
Ventas y desincorporaciones (16) (152) ®) 1n (23) 8) (55) - (278)
Deterioro de activos (véase lanota 12) (183) 349 46 8 (@3] 2 111 - 369
Obligaciones por retiro de activos 3 - - 3
Otros 4 41 6 19 (45) 3 4 - 32
Saldos al 31 de diciembre de 2008 32.176 9472 5.836 2710 5.665 1.346 4.678 - 61.883
Total costo neto al 31 de diciembre de 2008 24.412 10.312 3.765 1.409 4.055 699 1.956 26.403 73.010
Total costo neto al 31 de diciembre de 2007 20.013 7495 1.941 861 4.092 493 1.979 15.562 52436
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Bolivares Fuertes -

Costo:

Saldos al 31 de diciembre de 2006

Adquisiciones ¢ incorporaciones

Costos ds activos provenientes de asociaciones
con terceros (véase la nota 9-a)

Costos ds activos provenientes de entidades
del sector eléetrico (véase la nota 10)

Transferencias y capitalizaciones

Ventas y desincorporaciones

Reclasificacion de activos mantenidos para la venta

(véase lanota 10)

Obligaciones por retiro de activos
Ofros
Saldos al 31 de diciembre de 2007
Adquisiciones ¢ incorporaciones
Costos ds activos provenientes de asociaciones

con terceros (véase la nota 9-a)
Transferencias y capitalizaciones
Ventas y desincorporaciones
Obligaciones por retiro de activos
Ofros
Saldos al 31 de diciembre de 2008

Depreciacion y amortizacion:

Saldos al 31 de diciembre de 2006
Depreciacion y amortizacion
Depreciacion operacion descontinuada
Ventas y desincorporaciones

Depreciacion acumulada de activos provenientes de

asociaciones con terceros (véase nota 9-a)

Depreciacion acumulada de activos provenientes
(e entidades del sector eléetrico (véase la nota 10)

(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)
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Reclasificacion de activos disponibles para la venta (véase nota

(véase la nota 10)
Deterioro de activos (véase la nota 12)
Obligaciones por retiro de activos
Ofros
Saldos al 31 de diciembre de 2007
Depreciacion y amortizacion
Ventas y desincorporaciones
Deterioro de activos (véase la nota 12)
Obligaciones por retiro de activos
Ofros

Saldos al 31 de diciembre de 2008

Total costo neto al 31 de diciembre de 2008
Total costo neto al 31 de diciembre de 2007

Unidades de
Instalaciones de transporte Servicios de apoyo
Pozos e Plantasy almacenamiento y Terrenos, terrestre, industrial, de
instalaciones de facilidades transporte de edificios y Maquinaria maritimas y campamento y Obras en
producdin derefinacion  crudo, gas y productos construcciones ¥ equipos aéreas otros progreso Totales
96.976 24955 15.011 7319 20758 3.803 12932 20717 202472
1.4% 634 30 (3] 2 11 389 2417
[ady 83 34 i 12.676
- - - - 9.714 - 9.714
517 806 181 112 965 153 116 (7.506) -
405) @ (38) (264) 28) ) (1.316)
- (3%9) 28) (600) [18)] 9.946) ©2) (11.036)
185 - - - - - 185
(703) 9 - {15) (280) 26 (400) (1.322)
107.066 32,641 15.661 7342 20868 3.618 13.603 33.438 234.289
294 804 0 767 m 310 n fosel
1938 7735 3.069 521 17 11 202 2468 15.980
7529 A 161 27 275 (12.509) -
(60) 54) [6)] (36) (188) 119 (16) 947
1932 - - - - - 1952
273 (107) 74 115 (47n) 15 (13) 2
121.663 42536 20.643 8855 20900 4380 14262 36.764 290.002
58185 (5 5300 11724 2475 8.658 110.863
43553 1660 615 219 826 5495 8.623
. - - - 303 305
) (03) - (67 @213 2) 19 (636)
1346 1509 27 146 3279
5218 5218
- 204) - (282) ()] (5.556) (6.046)
13 9 - 2
) - - - - )
[0)] (52) ©) 11 4 03] 4 2
61.038 16527 11.487 549 12068 2.604 9350 121.567
5.564 3327 iz 266 318 11222
(33) 627) o 1) (118) (597
(393) 71 % 17 Y] 91 29 795
© - - - - ®
9 70 13 4 7 4 9 9
69179 20348 12.546 5827 12.179 2893 10.038 133.030
52484 22188 8.097 3028 LA 4204 36.764 136.972
£.028 16114 4174 1.8 8800 L0#M 4255 33458 112.722
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Durante el afio 2008, la Compafiia incorpord activos por un monto de $1.421 millones (Bs.F.3.055
millones) correspondientes a la compra de 22% del porcentaje de participacion en Petrocedefio, S.A. Esta
compra se presenta formando parte de las incorporaciones del afio. Durante el afio 2008, como resultado
del proceso de migracion a empresas mixtas de los convenios de asociacion de la Faja Petrolifera del
Orinoco, asi como también de los convenios de exploracion a riesgo y ganancias compartidas, la Compafiia
incrementd sus activos por un valor neto de $7.432 millones (Bs.F.15.980 millones); los cuales se
presentan como activos provenientes de asociaciones con terceros (véase la nota 9-a). Un resumen de estas
incorporaciones se muestra a continuacion (en millones):

Activos provenientes

Activos provenientes de las operaciones de
de las operaciones dela  los convenios a Riesgos
Faja Petrolifera del Orinoco y Ganancias Compartidas Total
Bolivares Bolivares Bolivares
Entidad Doélares Fuertes Délares Fuertes Doélares Fuertes
Petrocedetio 3.582 7.701 3.582 7.701
Petromonagas 175 376 175 376
Petropiar 2.098 4511 2.098 4511
Petrosinovensa 970 2.086 970 2.086
Petrosucre - - 444 955 444 955
Petrolera Giiiria - - 106 228 106 228
Petrolera Paria - - 57 123 57 123

6.825 14.674 607 1.306 7.432 15.980

Durante el afio 2007, PDVSA increment0 su participacion en Petrozuata y en los Proyectos Cerro Negro y
Hamaca, debido fundamentalmente a que dos de sus anteriores socios decidieron no participar en el
proceso de migracion de los Convenios de Asociacion de la Faja Petrolifera del Orinoco a empresas
mixtas. Ante esta situacion, la Compafiia incorporé los siguientes valores de activos productivos, que se
presentan formando parte de las adquisiciones e incorporaciones de ese mismo afio (en millones) (véase la
nota 9-a):

Depreciacion Valor Depreciacion Valor
Costo acumulada neto Costo acumulada neto
Entidad o Proyecto Délares Bolivares Fuertes
Petrozuata 3.545 907 2.638 7.622 1.950 5.672
Cerro Negro 840 341 499 1.806 733 1.073
Hamaca 1.511 277 1.234 3.249 596

5866 1.525 4.371 12.677 3.279 9.398
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Al 31 de diciembre de 2008, el rubro de “otros” incluye, principalmente, $284 millones (Bs.F.546
millones) correspondientes a provisiones especificas para obras en progreso no capitalizables.

Al 31 de diciembre de 2007, el rubro de “otros” incluye $373 millones (Bs.F.802 millones)
correspondientes a ajustes que efectuaron las siguientes empresas mixtas, filiales de CVP para disminuir el
valor inicial de los activos reconocidos como resultado del proceso de migracion a empresas mixtas:
Boquerdn, S.A. ($340 millones, Bs.F.731 millones); Petroguarico, S.A. ($14 millones, Bs.F.30 millones); y
Petrokarifia, S.A. ($19 millones, Bs.F.41 millones). Estos ajustes se efectuaron durante el afio 2007 con
cargo a los rubros de aporte adicional del Accionista e intereses minoritarios del patrimonio (véase la
nota 22).

Durante el afio 2008, la Compafiia efectud las respectivas evaluaciones de deterioro y, considerando las
nuevas condiciones del mercado y de los negocios relacionados, identifico la necesidad de reconocer $369
millones (Bs.F.795 millones) por deterioro, principalmente relacionados con ciertos activos de refinacion,
produccidn, comercializacion y transporte de gas. En el afio 2007, y como resultado de estas evaluaciones,
la Compariia reconocié $10 millones (Bs.F.22 millones) por deterioro, principalmente relacionado con
ciertos activos de exploracion y produccion (véase la nota 12).

Al 31 de diciembre 2008 y 2007, la Compafiia presenta cargos por mantenimientos mayores y reparaciones
generales que son considerados como un componente separado de los activos por $2.287 millones
(Bs.F.4.917 millones) y $1.542 millones (Bs.F.3.313 millones), respectivamente, incluidos como
propiedades, plantas y equipos, principalmente, en plantas y facilidades de refinacion (véase la nota 3-d).

Durante los afios 2008 y 2007, se capitalizaron intereses por financiamiento por $254 millones (Bs.F.546
millones) y $328 millones (Bs.F.704 millones), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, existen ciertos activos de refinacion y plantas de compresién de gas y
equipos conexos adquiridos bajo contratos de arrendamiento financiero por aproximadamente $455
millones (Bs.F.978 millones) y $453 millones (Bs.F.974 millones), netos de depreciacion acumulada por
aproximadamente $384 millones (Bs.F.825 millones) y $215 millones (Bs.F.463 millones),
respectivamente. EI gasto de depreciacion para los afios 2008 y 2007, correspondiente a los activos bajo
contratos de arrendamiento financiero incluye $54 millones (Bs.F.117 millones) y $39 millones (Bs.F.84
millones), respectivamente.

Durante el afio 2008, fueron reconocidos en propiedades, plantas y equipos, neto, por operaciones de
combinaciones de negocios $278 millones (Bs.F.600 millones), los cuales forman parte de las
adquisiciones e incorporaciones del afio (véase la nota 11).

Obras en Progreso

El saldo de las obras en progreso estd compuesto, principalmente, por programas de inversion para trabajos
de perforacion y refinacion, mantenimiento mayor, sistemas eléctricos, tendidos de tuberias,
reacondicionamientos y adecuaciones de pozos, ampliacion e infraestructura, destinados a mantener la
capacidad de produccion y adecuar las instalaciones a los niveles de produccién establecidos en el plan de
negocios de la Compafiia. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de las obras en progreso por los
conceptos antes mencionados es de aproximadamente $11.893 millones (Bs.F.25.570 millones) y $7.465
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millones (Bs.F.16.050 millones), respectivamente. Ademas, el saldo de las obras en progreso al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, incluye activos tangibles por trabajos de exploracion por aproximadamente
$1.096 millones (Bs.F.2.356 millones) y $932 millones (Bs.F.2.004 millones), respectivamente, y varios
proyectos en ejecucion que seran capitalizados como propiedades, plantas y equipos a la fecha de su
incorporacion a las operaciones, siendo los méas importantes los siguientes:

(@)

(b)

(©)

(d)

El Proyecto Orinoco Magna Reserva, tiene como objetivo estratégico la exploracion de la Faja
Petrolifera del Orinoco para revisar, cuantificar y certificar sus reservas, la cual, contiene
acumulaciones de crudo pesado y extra pesado con una gravedad promedio de 8,6 API. EIl Proyecto
comprende la adquisicion de informacion adicional y desarrollo de estudios de yacimientos,
utilizando recursos propios y apoyo técnico de terceros para posicionar a Venezuela como el pais
con mayor cantidad de reservas de hidrocarburos a nivel mundial y apuntalar futuros desarrollos de
negocios. Durante el afio 2008, se incorpord a traves del proceso de cuantificacion y certificacion de
reservas de proyecto la cantidad de 74.108.505 miles de barriles naturales (MBN) de reservas
probadas de petrdleo. La inversion total estimada de este proyecto es de $711 millones (Bs.F.1.529
millones). Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de estas obras en progreso es,
aproximadamente, $485 millones (Bs.F.1.043 millones) y $166 millones (Bs.F.357 millones),
respectivamente.

El proyecto de gas de la Plataforma Deltana, contempla la participacion de terceras partes para
culminar la exploracion y futuro desarrollo del area. PDVSA completd la fase inicial del proyecto,
incluyendo estudios sismicos 3D y la perforacion de cuatro pozos exploratorios que finalizaron en
julio de 2003, con resultados exitosos en tres de éstos. La inversion total estimada para este proyecto
es de $3.810 millones (Bs.F.8.192 millones) incluyendo la participacion de PDVSA. Se ha
establecido que los bloques 1 y 5 se mantienen en reserva para futuros negocios. Al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, el saldo de estas obras en progreso es, aproximadamente, $162 millones
(Bs.F.348 millones) y $161 millones (Bs.F.346 millones), respectivamente.

El proyecto Gas Anaco, tiene como objetivo incrementar la produccion de gas para satisfacer la
demanda interna. Actualmente, esta en proceso la perforacion de los pozos exploratorios localizados
en el norte de Anaco, en el Estado Anzoategui. Este proyecto incluye el disefio y construccion de
facilidades para incrementar la produccién diaria a 2.400 MMPCD de gas y 35 MBD de crudo
liviano. La inversion total estimada al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es de $4.418 millones
(Bs.F.9.499 millones) y $2.433 millones (Bs.F.5.232 millones), respectivamente; la variacion en la
inversion total estimada con respecto al afio anterior, corresponde principalmente al cambio de la
fase | a la fase 11 en la ejecucion del proyecto, donde se incluye el desarrollo para la perforacion de 3
campos adicionales, para un total de 6 campos, mas la Plataforma AIT. Al 31 de diciembre de 2008
y 2007, el saldo de estas obras en progreso es, aproximadamente, $1.584 millones (Bs.F.3.406
millones) y $1.032 millones (Bs.F.2.219 millones), respectivamente.

El proyecto Interconexién Centro Oriente-Occidente (ICO), tiene como objetivo conectar los
sistemas de transmision de gas natural de la region central y este de Venezuela (Anaco, Estado
Anzoategui - Barquisimeto, Estado Lara) con el sistema de transmision en el oeste del pais
(Ulé, Estado Zulia - Amuay, Estado Falcon), con la finalidad de cubrir la demanda de gas en el
occidente del pais, expandir la entrega de gas a otras regiones y ciudades dentro de la Nacién y
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promover el desarrollo industrial y comercial en las &reas cercanas a la construccion de este sistema
de transmision. La inversion total estimada al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es de $715 millones
(Bs.F.1.537 millones) y $530 millones (Bs.F.1.140 millones), respectivamente; y se espera que
finalice en el afio 2010. La variacion en la inversion total estimada con respecto al afio anterior,
corresponde principalmente a: incremento en los costos por extension de la franja de seguridad del
gasoducto en las obras de urbanismo La Ciénaga, optimizacion de las plantas compresoras para
aumentar su capacidad en 30 MMPCD adicionales y mayor definicion de las obras complementarias
de las plantas. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de estas obras en progreso es,
aproximadamente, $640 millones (Bs.F.1.376 millones) y $436 millones (Bs.F.938 millones),
respectivamente.

El proyecto Gasoducto Transcaribefio Antonio Ricaurte, se inicié durante el afio 2006 para el
intercambio gasifero entre Venezuela y Colombia, y contempla seguir la ruta Puerto de Ballena, en
Colombia, hasta la Costa Oriental del Lago de Maracaibo, en Venezuela, con una longitud
aproximada de 225 kilémetros. La inversion total estimada al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es de
$659 millones (Bs.F.1.417 millones) y $473 millones (Bs.F.1.017 millones), respectivamente; la
variacion en la inversion total estimada con respecto al afio anterior, corresponde principalmente al
incremento en los costos para culminar las obras complementarias del Gasoducto. Los primeros
cuatro afios transportard gas desde Colombia hasta Venezuela y, posteriormente, desde Venezuela
hacia Colombia. Durante el afio 2008 se realizaron capitalizaciones parciales de los saldos
invertidos durante los afios 2008 y 2007. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de las obras
en progreso es, aproximadamente, $100 millones (Bs.F.215 millones) y $461 millones (Bs.F.991
millones), respectivamente.

El proyecto Complejo Criogénico de Occidente (CCO), tiene por objetivo optimizar el esquema de
procesamiento del gas natural en la region occidental del pais. La inversion total estimada al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 es de $1.437 millones (Bs.F.3.090 millones) y $926 millones (Bs.F.1.991
millones), respectivamente. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de la obras en progreso es,
aproximadamente, $288 millones (Bs.F.619 millones) y $197 millones (Bs.F.423 millones),
respectivamente.

El Proyecto Gas Delta Caribe Oriental, comprende la construccion de una infraestructura en Guiria,
Estado Sucre, para el desarrollo e industrializacion del gas natural proveniente de la costa afuera
oriental. La inversion total estimada al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es de $8.559 millones
(Bs.F.18.402 millones) y $8.523 millones (Bs.F.18.323 millones), respectivamente, y los ingresos
del proyecto estaran constituidos por la venta de parcelas de uso industrial desarrolladas y dotadas de
todos los servicios. En este complejo se recibiran las diferentes corrientes de gas provenientes de los
proyectos de desarrollo de gas costa afuera nor-oriental, incluyendo Plataforma Deltana, Mariscal
Sucre y otros, planificados a mediano y largo plazo. Estos volimenes de gas seran destinados en
primer lugar a abastecer los requerimientos del mercado interno venezolano y los planes nacionales
de industrializacién. Los volumenes excedentes de gas serdn exportados como Gas Natural Licuado
(GNL). Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de las obras en progreso es, aproximadamente,
$360 millones (Bs.F.774 millones) y $170 millones (Bs.F.366 millones), respectivamente.
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El proyecto Mariscal Sucre tiene como objetivo el desarrollo y explotacion de las reservas de gas no
asociado costa afuera. Actualmente, tiene como alcance en su primera etapa el desarrollo de tres
campos de gas no asociado (Mejillones, Patao y Dragdn) y un campo de liquidos condensados
(Rio Caribe), ubicados en el norte de la Peninsula de Paria para la producciéon de hasta 1.200
MMPCND de gas y 18 MBD de condensado. La inversion total estimada al 31 de diciembre de
2008 y 2007 es de $7.080 millones (Bs.F.15.222 millones) y $2.700 millones (Bs.F.5.805 millones),
respectivamente; la variacion en la inversion total estimada con respecto al afio anterior, corresponde
principalmente a que en el afio 2007, el desarrollo de los campos contemplaba la perforacion de 8
pozos y actualmente el alcance es de 36 pozos. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de las
obras en progreso es, aproximadamente, $731 millones (Bs.F.1.572 millones) y $136 millones
(Bs.F.292 millones), respectivamente.

El proyecto Jose 250, tiene por objeto incrementar la capacidad de procesamiento de gas asociado
generado en los campos de San Joaquin, Jusepin y Pirital del oriente del pais, a fin de satisfacer la
demanda del mercado doméstico y el suministro de gas inyectado a los procesos de recuperacion
secundaria de los campos petroleros del norte del Estado Monagas. EIl proyecto consiste en la
construccion de tres nuevas plantas de extraccion liquida, una unidad de fraccionamiento, expansion
del Terminal Marino del Condominio Jose, asi como la construccion y expansion de tuberias para
GNL. La inversion total estimada del proyecto es de $664 millones (Bs.F.1.428 millones) y se
estima que el proyecto culmine en el afio 2014. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de las
obras en progreso es, aproximadamente, $250 millones (Bs.F.538 millones) y $77 millones
(Bs.F.165 millones), respectivamente.

El proyecto Integral Ceuta — Tomoporo, tiene como objetivo maximizar la recuperabilidad del valor
de las reservas de crudo del campo Ceuta - Tomoporo en el occidente del pais, el cual tiene reservas
estimadas de 1.000 millones de barriles de petréleo crudo de 23,6° API. El costo total estimado del
proyecto es $3.870 millones (Bs.F.8.321 millones), con un promedio de produccion de petrdleo
crudo de 195 MBD, y se estima que el proyecto de desarrollo de estas reservas culmine en el afio
2021. Al 31 de diciembre 2008 y 2007, el saldo de las obras en progreso es, aproximadamente, $519
millones (Bs.F.1.116 millones) y $379 millones (Bs.F.815 millones), respectivamente.

El proyecto de Reemplazo Planta TJ1 tiene como objetivo soportar adecuadamente los niveles de
produccidén de gas previstos en el plan de negocios para el area central de Tia Juana en el occidente
del pais, disminuir las mermas operacionales de gas, lograr ahorro de 44% en el consumo de gas
combustible y disminuir los altos costos de operacion y mantenimiento. La inversion total estimada
al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es de $270 millones (Bs.F.581 millones) y $180 millones
(Bs.F.384 millones), respectivamente; la variacion en la inversion total estimada con respecto al afio
anterior, corresponde principalmente a la inclusion de dos sistemas de control de secuencia y
regulacion para los nuevos modulos de compresion, un sistema de control para el modulo de
deshidratacion y procura adicional de materiales. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de las
obras en progreso es, aproximadamente, $133 millones (Bs.F.286 millones) y $17 millones
(Bs.F.36 millones), respectivamente.
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El proyecto de Fraccionamiento Craqueo Catalitico (FCC) - Carddn, tiene por objetivo reemplazar el
conjunto reactor/despojador de la unidad de FCC de la Refineria Carddn. Este proyecto permitird
implantar las tecnologias requeridas para garantizar la extension de la vida Gtil de equipos criticos en
la planta, mejorar la calidad de los productos y maximizar ingresos por el incremento de carga a la
unidad de FCC lo cual, a su vez permitira aprovechar al méximo la infraestructura existente. La
inversion total estimada al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es de $637 millones (Bs.F.1.370
millones) y $407 millones (Bs.F.875 millones), respectivamente y, se estima que culmine en el afio
2009. La variacion en la inversion total estimada con respecto al afio anterior, corresponde
principalmente al impacto econémico presentado por el aumento de costos de procura de materiales
por cambio en especificaciones. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de las obras en
progreso es, aproximadamente, $513 millones (Bs.F.1.103 millones) y $324 millones (Bs.F.696
millones), respectivamente.

El proyecto de Conversion Profunda en la Refineria Puerto La Cruz, tiene como objetivo maximizar
la capacidad de procesamiento de crudos pesados y extra pesados para cubrir la demanda interna y
exportar combustible. EIl proyecto consiste en el disefio, procura, construccion, instalacion y puesta
en servicio de unidades para procesar 210 MBD de petréleo crudo. La inversion total estimada al 31
de diciembre de 2008 y 2007 es de $6.506 millones (Bs.F.13.988 millones) y $1.600 millones
(Bs.F.3.440 millones), respectivamente y, se estima que culmine en el afio 2012. La variacion en la
inversion total estimada con respecto al afio anterior, corresponde, principalmente, a la reubicacion
de la planta debido a insuficiencia de espacio fisico lo que impacta en un mayor costo por nuevas
interconexiones, aumento al alcance de ingenieria general y de construccion y al incremento en los
costos de procura y labor. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de las obras en progreso es,
aproximadamente, $400 millones (Bs.F.860 millones) y $129 millones (Bs.F.277 millones),
respectivamente.

El proyecto de Expansion Refineria El Palito, tiene como objetivo la adecuacion de esta refineria
para el procesamiento de 140 MBD de crudo pesado y extra pesado con minima produccién de
residuales, garantizando la produccion de productos livianos (gasolinas/destilados) con calidad de
exportacion, mejorar el margen de refinacion en armonia con el ambiente y el entorno social de la
instalacion. Este proyecto estd orientado hacia el aumento del procesamiento de crudo pesado y
extra pesado en el parque refinador nacional y permitird cambiar la dieta de la refineria de crudos de
28° APl a 22° API. La inversion total estimada al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es de $6.050
millones (Bs.F.13.008 millones) y $2.000 millones (Bs.F.4.299 millones), respectivamente. La
variacion en la inversion total estimada con respecto al afio anterior, corresponde principalmente a
que se definié un nuevo esquema de procesos para la conversion profunda. Al 31 de diciembre de
2008 y 2007, el saldo de las obras en progreso es, aproximadamente, $111 millones
(Bs.F.239 millones) y $33 millones (Bs.F.71 millones), respectivamente.

El proyecto Gas Natural Vehicular (GNV), tiene por objetivo alcanzar el equilibrio socio -
econoémico del pais, a través del uso del gas. Durante el periodo 2006 - 2012, se contempla la
reactivacion de 141 puntos de expendios de GNV en estaciones de servicio (E/S) existentes, asi
como la construccion de 457 nuevos puntos de expendios. Adicionalmente, el programa incluye la
conversion de 465.881 unidades de transporte publico, privados y de entes gubernamentales. Con la
puesta en marcha de este programa, se ahorraran 29 MBD de gasolina en el consumo interno de
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combustible liquido, lo que permitird incrementar las exportaciones de este producto. La inversion
total estimada al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es de $2.317 millones (Bs.F.4.982 millones) y
$921 millones (Bs.F.1.981 millones), respectivamente. La variacion en la inversion total estimada
con respecto al afio anterior, corresponde, principalmente, al incremento en la construccion de
nuevos puntos y a la adquisicion de unidades de transporte. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el
saldo de las obras en progreso es, aproximadamente, $217 millones (Bs.F.467 millones) y $23
millones (Bs.F.49 millones), respectivamente.

El proyecto de construccion y adquisicion de buques, tiene por objetivo el disefio, procura,
construccion y equipamiento de 42 buques tanqueros, orientados al transporte de crudo y productos
refinados, que garanticen el cumplimiento de la politica de diversificacion de mercados, con la
finalidad de fortalecer la flota propia en concordancia con el plan de negocios de la Compafiia (Plan
Siembra Petrolera). La primera fase contempla alianzas con empresas y astilleros ubicados en
Argentina, Brasil e Iran, para la construccién de 16 buques tanqueros con una capacidad total
aproximada de 6,8 millones de barriles, paralelamente con el desarrollo y modernizacién del astillero
en Venezuela. La inversion total estimada al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es de $1.131 millones
(Bs.F.2.432 millones) y $1.115 millones (Bs.F.2.396 millones), respectivamente, y se estima
culminar en el afio 2013. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de las obras en progreso es,
aproximadamente, $371 millones (Bs.F.798 millones) y $304 millones (Bs.F.654 millones),
respectivamente.

El proyecto Sistema Nor Oriental de Gas, contempla el disefio, procura, construccion y operacion de
un nuevo sistema de transporte de gas por el eje Barbacoa - Cumana - Isla de Margarita en la zona
nororiental de Venezuela, concebido como una extension del sistema existente Anaco - Jose / Puerto
La Cruz, el cual recibird el gas en la Estacion de Véalvulas Barbacoa Il (al norte del estado
Anzoategui) y permitird su transporte para ser entregado al sector eléctrico del Estado Nueva Esparta
y a nuevos distribuidores a establecerse en las regiones de Cumana y en la Isla de Margarita. La
inversion total estimada para este proyecto es de $2.162 millones (Bs.F.4.648 millones), y se estima
culminar en el afio 2014. Al 31 de diciembre 2008 y 2007, el saldo de las obras en progreso es $495
millones (Bs.F.1.064 millones) y $247 millones (Bs.F.531 millones), respectivamente.

El proyecto Planta Termoeléctrica y Obras de Interconexion, tiene por objetivo incrementar la
capacidad de generacion y transmision eléctrica en el occidente del pais, para proyectos mayores
como el Complejo Criogénico de Occidente y el Integral Ceuta-Tomoporo. El proyecto consiste en
el disefio, procura, construccion, instalacion y puesta en servicio de dos plantas de generacion
eléctrica de ciclo combinado, con capacidad para generar 500 millones de vatios (MW), en un primer
moédulo, y previsiones de expansion futura de 500 MW adicionales y obras de interconexion para
400.000, 230.000 y 115.000 voltios; lo cual permitira transportar la energia desde el sitio de
construccion de la planta hasta la Costa Oriental del Lago. La inversion total estimada de este
proyecto es de $1.125 millones (Bs.F.2.419 millones). Durante el afio 2008, este proyecto fue
transferido a CADAFE. Al 31 de diciembre de 2007, el saldo de las obras en progreso es
aproximadamente de $176 millones (Bs.F.378 millones).

76 (Continta)



PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

(16) Inversiones en Afiliadas y Negocios Conjuntos

Las inversiones en afiliadas y entidades controladas de forma conjunta contabilizadas bajo el método de
participacion patrimonial, se resumen a continuacion:

31 de diciembre de
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Porcentaje de Participacion patrimonial
participacion Dolares Bolivares Fuertes
% (en millones)
En el exterior:
Estados Unidos de América:
Participacion de CITGO en sus afiliadas *) * 82 77 176 165
Chalmette Refining, L.L.C. (Chalmette Refining) ) 50 50 406 440 873 949
Merey Sweeny, L.P. (Merey Sweeny) @ 50 50 55 46 118 99
Islas Virgenes - Hovensa L.L.C. (Hovensa) @ 50 50 846 845 1.819 1.822
1.389 1.408 2.986 3.035
Alemania:
Ruhr Oel GmbH (ROG) @ 50 50 191 200 411 430
Suecia:
Nynas AB (Nynas) @ 50 50 185 226 398 487
Otras:
Afiliadas de PDVSA América, S.A.:
PDV Cupet, S.A. @ 49 49 - 95 - 204
Otras *) *) 32 2 69 4
Petrolera del Cono Sur, S.A. @ 46 46 22 18 47 39
Afiliadas de Bitimenes Orinoco, S.A. (BITOR) ™ * 5 5 11 11

1.824 1.954 3.922 4.210

En Venezuela:

Propilenos de Falcon, C.A. (Profalca) - 35 - 31 - 67
Quiriquire Gas, S.A. @ 40 40 81 78 174 168
Gas Guarico, S.A. @ 30 30 24 21 52 45
Otras *) *) 6 4 12 8

111 134 238 288

1.935 2.088 4.160 4.498

1) Afiliadas.
2) Entidades controladas de forma conjunta.
*) Porcentajes de participacion que oscilan entre 20% y 50% en varias afiliadas.
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A continuacidn se resume la informacion de las inversiones de PDVSA en afiliadas y entidades controladas
de forma conjunta (en millones):

31 de diciembre de
2008 2007 2008 2007
Doélares Bolivares Fuertes

Inversiones contabilizadas bajo el método

de participacion patrimonial (véase la nota 30) 1.935 2.088 4.160 4.498
Participacion patrimonial en resultados netos de

afiliadas y entidades controladas de forma

conjunta (véase la nota 30):

Operaciones continuas 153 732 329 1.576
Operaciones descontinuadas (véase la nota 10) 3 1 6 2
Desincorporacion de afiliadas (véase la nota 10) (31) (115) (67) (247)
Incorporacion de nuevas afiliadas 73 - 157 -
Dividendos recibidos de afiliadas y entidades
controladas de forma conjunta (369) (635) (793) (1.366)
Efecto por consolidacidn de Petrozuata (véase
la nota 9-a) - (374) - (804)
Inversiones, netas de efectos por conversion 18 (24) 30 (49)

Producto de la venta de la totalidad de las acciones de Proesca, durante el afio 2008, se desincorporaron
$31 millones (Bs.F.67 millones) que representaban el valor segun libros de la inversion en Profalca (véase
la nota 10).

Durante el afio 2008, se adquirieron inversiones en nuevas afiliadas por $73 millones (Bs.F.157 millones),
las cuales han sido contabilizadas de acuerdo con el método de participacion patrimonial. La principal
adquisicion realizada por $64 millones (Bs.F.138 millones), corresponde a la compra del 49% de las
acciones de Petrojam Limited. Con esta transaccion, PDVSA obtuvo el poder para intervenir en las
decisiones de politicas financieras y de operacién de Petrojam Limited, sin llegar a tener el control
absoluto ni el control conjunto en esta compafiia.

Durante los afios 2008 y 2007, la Compafiia recibio dividendos por $369 millones (Bs.F.793 millones) y
$635 millones (Bs.F.1.366 millones), respectivamente, provenientes principalmente de las afiliadas de
CITGO, Hovensa, Nynas y una afiliada de PDVSA Gas.

Entre enero y febrero de 2007, CITGO vendi6 su participacion de 6,8% y 15,8% en Explorer Pipeline
Company y Colonial Pipeline Company, respectivamente. Por esta venta, CITGO recibid
aproximadamente $756 millones en efectivo (Bs.F.1.625 millones) y reconoci6 una ganancia por la venta
de esta inversion de $641 millones (Bs.F.1.378 millones), y se desincorporaron $115 millones (Bs.F.247
millones) de las inversiones en afiliadas.
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A continuacion se presenta un resumen de la informacion financiera combinada de las afiliadas y entidades
controladas de forma conjunta en el exterior y en Venezuela (en millones):

Doélares -

Situacion financiera:
Activo no corriente
Activo corriente
Pasivo no corriente
Pasivo corriente

Patrimonio neto

Resultados de operaciones
del afio:
Ventas
Ganancia operativa
Ganancia neta

Bolivares Fuertes —

Situacion financiera:
Activo no corriente
Activo corriente
Pasivo no corriente
Pasivo corriente

Patrimonio neto

Resultados de operaciones
del afio:
Ventas
Ganancia operativa
Ganancia neta

31 de diciembre de

2008 2007
Venezuela Exterior Total Venezuela Exterior Total
180 5.631 5.811 1.003 5.716 6.719
422 4,713 5.135 580 3.842 4.422
(3) (2.635) (2.638) (940) (2.062) (3.002)
(302) (4.223) (4.525) (282) (3.507) (3.789)
297 3.486 3.783 361 3.989 4.350
230 34.481 34,711 1.486 25.687 27.173
113 1.214 1.327 680 1.943 2.623
79 275 354 132 1.284 1.416
31 de diciembre de
2008 2007
Venezuela Exterior Total Venezuela Exterior Total
387 12.107 12.494 2.156 12.290 14.446
907 10.133 11.040 1.247 8.260 9.507
(6) (5.665) (5.671) (2.021) (4.433) (6.454)
(649) (9.079) (9.728) (606) (7.541) (8.147)
639 7.496 8.135 776 8.576 9.352
495 74.134 74.629 3.195 55.227 58.422
243 2.610 2.853 1.432 4,178 5.610
170 591 761 285 2.761 3.046
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(17) Cuentas por Cobrar a Largo Plazo y Otros Activos

Las cuentas por cobrar a largo plazo y otros activos comprenden lo siguiente (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Otros 339 504 732 1.085
Edificaciones usadas por entes gubernamentales
(véase la nota 30) 56 82 120 177
Plusvalia (véase la nota 11) 301 - 646 -
Cuentas por cobrar a largo plazo a entidades
relacionadas (véase la nota 30) 1.489 1.697 3.201 3.649
Cuentas por cobrar a largo plazo - convenios
energéticos (véanse las notas 9-e y 30) 822 979 1.767 2.104
Entes ejecutores del FONDESPA
(veénse las notas 18 y 30) 534 836 1.148 1.798
Materiales y suministros (véase la nota 19) 16 69 34 148

3.557 4.167 7.648 8.961

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compafiia determind y ajust6 a su valor razonable, los saldos por
cobrar a cada uno de los entes ejecutores de los programas y proyectos; asi como también, las cuentas por
cobrar a largo plazo por convenios energéticos, reconociendo pérdidas por $516 millones (Bs.F.1.108
millones) y $446 millones (Bs.F.961 millones), respectivamente, que se incluyen en los estados
consolidados de resultados en el rubro de ingresos (gastos) financieros, neto (véase la nota 13).

Al 31 de diciembre de 2008 se incluyen en otros activos $116.279 (Bs.F.250.000) correspondientes a 25%
de las acciones de CORPOELEC adquiridas por PDVSA. Esta inversion se encuentran registrada al costo,
ya que la Gerencia considera que carece del poder necesario para intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacién de esta compafiia (véase la nota 33-f).
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A continuacion se muestra un resumen de los ajustes al valor razonable al 31 de diciembre de 2008 y 2007
(en millones):

Dolares —
Valor Valor Ajuste al valor razonable
contractual  razonable acumulado del ano
31 de diciembre de 2008:
Entes ejecutores del FONDESPA 2.213 534 1.679 320
Cuentas por cobrar a largo plazo -
convenios energeéticos 1.973 822 1.151 196
4.186 1.356 2.830 516
31 de diciembre de 2007:
Entes ejecutores del FONDESPA 2.195 836 1.359 126
Cuentas por cobrar a largo plazo -
convenios energéticos 1.934 979 955 320
4.129 1.815 2.314 446
Bolivares Fuertes -
Valor Valor Ajuste al valor razonable
contractual  razonable ~acumulado del ano
31 de diciembre de 2008
Entes ejecutores del FONDESPA 4.758 1.148 3.610 688
Cuentas por cobrar a largo plazo -
convenios energeéticos 4.242 1.767 2.475 420
9.000 2.915 6.085 1.108
31 de diciembre de 2007:
Entes ejecutores del FONDESPA 4.720 1.798 2.922 271
Cuentas por cobrar a largo plazo -
convenios energeéticos 4.159 2.104 2.055 690
8.879 3.902 4.977 961
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(18) Efectivo Restringido

El efectivo restringido comprende lo siguiente (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Fideicomisos suscritos con el Banco de Desarrollo
Econdmico y Social de Venezuela (BANDES), para
programas y proyectos sociales (véase la nota 30):
Fondo para el Desarrollo Econémico y Social
del Pais (FONDESPA) 634 686 1.363 1.476
Convenio Integral de Cooperacion con la
Republica Argentina (véase la nota 9-e) 59 12 127 27
693 698 1.490 1.503

Fondo para la Estabilizacion Macroeconémica

(FEM) (véase la nota 30) 825 805 1.774 1.731
Fideicomiso suscrito con Banfoandes, Banco

Universal, C.A. (BANFOANDES), para la

construccion y acondicionamiento de

madulos asistenciales para la Mision Barrio

Adentro (véase la nota 30) 12 14 26 29
Fondos para los proyectos de crudo extrapesado

en la Faja Petrolifera del Orinoco (véanse las

notas 9-a y 29) 342 1.728 735 3.714
Acuerdo de Cooperacion Energética de Caracas

suscrito con la Republica Oriental del Uruguay

(véase la nota 9-¢) - 1 - 3
Cartas de crédito (véase la nota 29) 100 - 215 -
Cuenta de liquidez de CITGO (véase la nota 23) 146 50 314 107
Otros 2 2 4 3

2.120 3.298 4.558 7.090
Menos, porcion corriente 347 1.555 746 3.341

Porcién no corriente 1.773 1.743 3.812 3.749
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Fideicomisos en el BANDES

Con base en la nueva responsabilidad social que corresponde a PDVSA, se han constituido los siguientes
fideicomisos con el BANDES para atender basicamente programas y proyectos sociales, obras, bienes y
servicios destinados al desarrollo de infraestructura, actividad agricola, vialidad, salud y educacién en el

pais:

a)

b)

FONDESPA, aprobado en Asamblea de Accionista de fecha 23 de enero de 2004, constituido en
dolares y conformado por los ingresos extraordinarios provenientes de la exportacion de petréleo
crudo y sus productos que excedieron el precio promedio presupuestado por barril, netos de regalias,
impuestos y otros gastos directos, en los afios 2004, 2005 y 2006. Este fondo no recibi6 aportes
durante los afios 2008 y 2007.

Convenio Integral de Cooperacién con la Republica Argentina, producto de la firma del Convenio
Integral de Cooperacion entre la Republica Bolivariana de Venezuela y la Republica Argentina, en
reunion de Junta Directiva de PDVSA, efectuada el 15 de julio de 2004, se aprobd la constitucion de
este fideicomiso en dolares. Dicho fideicomiso estara conformado por las cantidades de dinero y
titulos valores provenientes de la cobranza a la Compafiia Administradora del Mercado Mayorista
Eléctrico Sociedad Anonima (CAMMESA), empresa energética estatal Argentina, por las ventas de
petroleo crudo y sus productos que PDVSA efectle de acuerdo con el convenio (véase la nota 9-e).
Los fondos estaran restringidos para efectuar pagos a las empresas ubicadas en la Republica
Argentina por las importaciones de bienes y servicios provenientes de ese pais. Durante los afios
2008 y 2007, se efectuaron aportes a este fideicomiso por $199 millones (Bs.F.428 millones) y $101
millones (Bs.F.217 millones), respectivamente.

Las operaciones relacionadas con el FONDESPA son controladas y reflejadas en los estados financieros
consolidados a través de la filial CVP. Las asignaciones a los entes ejecutores de los proyectos son
contabilizados por CVP como cuentas por cobrar a largo plazo (véanse las notas 17 y 30), 0 como egresos,
en la medida que se efectian los desembolsos de acuerdo con las condiciones establecidas en los
respectivos contratos. Un resumen de la informacion financiera en el FONDESPA, comprende lo siguiente

(en millones):
31 de diciembre de
2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Activos:
Efectivo 634 686 1.363 1.476
Cuentas por cobrar a largo plazo, netas
(véase la nota 17) 534 836 1.148 1.798

Total activos 1.168 1.522 2.511 3.274
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Afos terminados el 31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Aportes:
Aportes efectuados acumulados 4.229 4.229 9.092 9.092
Resultado acumulado al inicio del afio (2.707) (2.423) (5.818) (5.209)
Resultados del afio (354) (284) (763) (609)
Resultado acumulado al final del afio (3.061) (2.707) (6.581) (5.818)
Total aportes netos (1.893) (1.185) (4.070) (2.544)
Resultados de operaciones:
Intereses ganados 27 39 57 86
Comisiones y gastos, netos Q) (2) (2 (5)
Aportes y contribuciones para el desarrollo social
(véase la nota 30) (60) (195) (130) (419)
Ajuste al valor razonable de las cuentas por
cobrar a largo plazo (véase la nota 17) (320) (126) (688) (271)
Resultado neto de operaciones (354) (284) (763) (609)

Fondo para la Estabilizacién Macroeconémica (FEM)

En noviembre de 2003, el Gobierno Nacional constituyé el FEM, con el objetivo de promover la
estabilidad de los gastos del Estado en los niveles nacional, estadal y municipal, frente a las fluctuaciones
de los ingresos ordinarios. De acuerdo con la Ley, PDVSA realizé aportes en délares hasta el afio 2003
sobre la base de los ingresos adicionales de origen petrolero, determinados por 50% de la diferencia en
exceso entre los ingresos por exportacion de petroleo crudo y sus productos y el promedio de dichos
ingresos recaudados en los ultimos tres afios calendario, después de deducir los impuestos relacionados con
tales ingresos. La Ley y sus reformas no han previsto aportes adicionales desde el afio 2004.

Los recursos del FEM pueden ser usados en caso de suceder una disminucion en los ingresos fiscales,
cualquiera sea su origen, con relacion al promedio de dichos ingresos recaudados en los Gltimos tres afios
calendario o en caso de estado de emergencia econdémica decretado de conformidad con la Constitucién de
la Republica Bolivariana de Venezuela. Para el retiro de los recursos del FEM por parte de las entidades
titulares, se informara a la Comision Permanente de Finanzas de la Asamblea Nacional; asi como también,
a la Contraloria General de la Republica, y se iniciara el respectivo trdmite descrito en la Ley.

Durante 2008 y 2007, este fondo origin6 ingresos financieros por $20 millones (Bs.F.43 millones) y $39
millones (Bs.F.84 millones) respectivamente, que se incluyen en los estados consolidados de resultados en
el rubro de ingresos financieros (véase la nota 13).
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Fideicomiso suscrito con BANFOANDES, para la Construccion y Acondicionamiento de Modulos
Asistenciales para la Mision Barrio Adentro

El 24 de marzo de 2005, la Junta Directiva de PDVSA aprobd la constitucion de un fideicomiso entre
Palmaven, S.A. (filial de PDVSA) y BANFOANDES. Dicho fideicomiso se creé el 20 de junio de 2005 y
esta destinado a la creacion de 1.000 médulos de asistencia médica para la Mision Barrio Adentro. Este
fideicomiso fue constituido con un aporte inicial de $23 millones (Bs.F.49 millones) y tendra una duracion
de un afio, prorrogable automaticamente, por periodos iguales (véase la nota 30). Durante los afios 2008 y
2007 este fideicomiso no recibid aportes adicionales de PDVSA.

Fondos para los Proyectos de Crudo Extrapesado en la Faja Petrolifera del Orinoco

Al 31 de diciembre de 2008, el efectivo restringido incluye principalmente $300 millones (Bs.F.645
millones) depositados en cuentas de PDVSA Cerro Negro en los Estados Unidos de América; los cuales
estan afectados por una medida de embargo (véase la nota 29). Al 31 de diciembre de 2007, estos fondos
corresponden a montos depositados en instituciones financieras en el exterior, restringidos para cumplir
compromisos relacionados con el financiamiento recibido para el desarrollo de los proyectos de produccién
y mejoramiento del crudo extrapesado de la Faja Petrolifera del Orinoco (véase la nota 9-a).

A continuacién un detalle de los fondos restringidos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Petrozuata 18 656 39 1.410
Proyecto Hamaca - 260 - 558
Proyecto Sincor 13 448 27 963
Proyecto Cerro Negro 311 364 669 783
342 1.728 735 3.714
Menos porcion no corriente 301 230 647 496

Porcion corriente 41 1.498 88 3.218

Acuerdo de Cooperacion Energética suscrito con la Republica Oriental del Uruguay

Como resultado de este acuerdo, suscrito en el afio 2005, PDVSA se compromete a suministrar petréleo
crudo, productos refinados y gas licuado de petréleo (GLP) a la Republica Oriental del Uruguay (véase la
nota 9-e). Durante el afio 2005, se efectud un aporte inicial por $44 millones (Bs.F.95 millones) en una
cuenta de una institucion financiera ubicada en la Republica Oriental del Uruguay, en la cual serén
depositadas las cobranzas a la Administradora Nacional de Combustibles, Alcohol y Portland (ANCAP),
empresa petrolera de la Republica Oriental del Uruguay, provenientes de las ventas relacionadas con este
acuerdo. Estos fondos estan restringidos para realizar pagos a las empresas ubicadas en la Republica
Oriental del Uruguay, por las importaciones de bienes y servicios provenientes de ese pais. Durante los
afos 2008 y 2007, se efectuaron aportes a este fondo por $5 millones (Bs.F.11 millones) y $24 millones
(Bs.F.52 millones), respectivamente (véanse las notas 9-e y 30).
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Cartas de Crédito

En agosto de 2008, fueron colocados $100 millones (Bs.F.215 millones) en un banco europeo a los fines de
garantizar el proyecto de ingenieria, procura y construccion (IPC) para la Central Eléctrica Bachaquero —
Tamare contratada al Consorcio Man Ferrostaal — Koch. La inversion total estimada de este proyecto
alcanza $420 millones (Bs.F.903 millones).

Cuenta de Liquidez de CITGO

Corresponde a la “cuenta de liquidez”, cuya constitucién se encuentra establecida en el convenio suscrito
con las instituciones financieras para la emisién de bonos y otorgamientos de préstamos, la cual esta
integrada por efectivo y depositos a plazos, incluyendo los intereses devengados sobre estos montos.

Inventarios
A continuacidn se presenta un resumen de los inventarios (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Materiales y suministros, neto 1.467 1.011 3.154 2.172
Petréleo crudo y sus productos 6.210 7.528 13.351 16.185
Productos alimenticios y otros de consumo
masivo, neto 1.017 - 2.187 -

8.694 8.539 18.692 18.357

Menos materiales y suministros
clasificados en otros activos
no corrientes (véase la nota 17) 16 69 34 148

8.678 8.470 18.658 18.209

La Compafiia ajustd a su valor neto de realizacién, los inventarios de petréleo crudo y productos por
$1.359 millones (Bs.F.2.922 millones) vy, los productos alimenticios y otros de consumo masivo en $52
millones (Bs.F.112 millones), los cuales fueron incluidos en los costos y gastos en el estado consolidado de
resultados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008. Durante el afio terminado el 31 de diciembre
de 2007, no se genero ajuste alguno por valor neto de realizacion.

Al 31 de diciembre de 2008, el monto de los inventarios de petréleo crudo y sus productos, y productos
alimenticios y otros de consumo masivo valorados a su valor neto de realizacion es de $3.887 millones
(Bs.F.8.336 millones) y $279 millones (Bs.F.600 millones), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008, los inventarios de materiales y suministros, y de productos alimenticios y
otros de consumos masivo, incluyen una estimacion por obsolescencia de $33 millones (Bs.F.71 millones)
y $141 millones (Bs.F.303 millones), respectivamente.
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(20) Documentos y Cuentas por Cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar incluyen lo siguiente (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Empresas y entidades relacionadas
(véase la nota 30) 2.797 2.824 6.013 6.072
Otras cuentas por cobrar 595 624 3y
Cuentas por cobrar a empresas de
seguro 401 348 862 748
Cuentas por cobrar a los inversionistas minoritarios - 124 - 267
Gastos reembolsables 17 353 37 759
Comerciales 7.393 7.102 15.895 15.269
11.203 11.375 437

Menos, estimacion para cuentas
de cobro dudoso 393 150 N2

10.810 11.225 23.241 24.134

La exposicion a los riesgos de crédito relacionadas con los documentos y cuentas por cobrar se presentan
en la nota 27.

(21) Gastos Pagados por Anticipado y Otros Activos

Los gastos pagados por anticipado y otros activos incluyen lo siguiente (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes

Otros activos 286 385 616 827
Activos derivados (véanse las notas 7 'y 27) 274 39 589 84
Valores negociables (véase la nota 27) 256 317 550 682
Seguros pagados por anticipado 287 157 617 338
Anticipo a proveedores y contratistas 2.333 723 5.016 1.554
Impuesto sobre la renta pagado en exceso

(véase nota 30) 5.893 6.100 12.669 13.115

9.329 7.721 20.057 16.600
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El pago de las declaraciones estimadas de impuesto sobre la renta de algunas filiales venezolanas durante
los afios 2008 y 2007, resultd en un exceso por $4.202 millones (Bs.F.9.034 millones) y $3.860 millones
(Bs.F.8.300 millones), respectivamente, con respecto a la declaracion definitiva de rentas. Durante el afio
2008, se utilizaron $1.332 millones (Bs.F.2.864 millones) provenientes del exceso pagado en el afio 2007
para compensar el impuesto corriente pagado. El saldo de impuesto pagado en exceso por $5.893 millones
(Bs.F.12.669 millones) ser4 aprovechado para el pago de declaraciones de impuestos futuras.
Adicionalmente, el impuesto sobre la renta pagado en exceso incluye $3.200 millones (Bs.F.6.880
millones) correspondientes al impuesto sobre la renta por pagar determinado al 31 de diciembre de 2008.

Patrimonio
Capital Social

De acuerdo con el Acta Constitutiva - Estatutos de Petroleos de Venezuela, S.A., el valor nominal del
capital social es de Bs.F.1.280 millones correspondientes a 51.204 acciones. Segun lo establecido en la
Ley, las acciones no pueden ser enajenadas ni gravadas en forma alguna (véase la nota 1).

Reservas

La reserva legal es un requisito para las empresas venezolanas. De acuerdo con las leyes venezolanas la
reserva legal no puede ser distribuida como dividendos.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las otras reservas incluyen principalmente, reservas para la realizacion
de activos por impuesto sobre la renta diferido por $7.725 millones (Bs.F.16.609 millones) y $124 millones
(Bs.F.267 millones), respectivamente.

En Asamblea de Accionista realizada el 30 de diciembre de 2007, con base en un andlisis efectuado por la
gerencia, se decidid transferir una parte del saldo de la reserva para activos por impuesto sobre la renta
diferido de $1.908 millones (Bs.F.4.106 millones) a las ganancias acumuladas.

Transferencia del Ajuste Acumulado por Traduccion en Bolivares Fuertes

En la Asamblea de Accionista realizada el 30 de diciembre de 2007, se decidid transferir a las
correspondientes cuentas del patrimonio el ajuste acumulado por traduccion determinado al 31 de
diciembre de 2005, el cual resulté del proceso de preparacion de los estados financieros consolidados en
bolivares fuertes. Este ajuste a los valores historicos, previamente reconocidos, se efectud para incorporar
las correcciones monetarias que surgieron del proceso de traduccion, con la finalidad de reflejar en las
cuentas de patrimonio saldos méas acordes con la realidad econdmica y financiera actual de la Compafiia.
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A continuacion se presenta un detalle de las cuentas y saldos afectados (en millones de bolivares fuertes):

31 de diciembre de 2005

Valores Valores Ajuste Acumulado
Historicos Ajustados por traduccion
Capital social 1.280 84.052 82.772
Reservas legales y otras 5.158 18.974 13.816
Ganancias (pérdidas) acumuladas 41.643 (1.946) (43.589)
Intereses minoritarios 47 174 127
48.128 101.254 53.126

Dividendos

Los dividendos en efectivo al Accionista son decretados y pagados en bolivares fuertes con base en los
estados financieros estatutarios que reflejan ganancias acumuladas.

Durante los afios 2008 y 2007, se decretaron y pagaron dividendos en efectivo por $2.000 millones
(Bs.F.4.300 millones) y $2.658 millones (Bs.F.5.715 millones), respectivamente.

Aporte Adicional del Accionista

En diciembre de 2008, PDVSA recibio del FONDEN, $5.000 millones (Bs.F.10.750 millones) para apoyar
el financiamiento de actividades no petroleras realizadas por la compafia durante los afios 2008 y 2007.
De esta cantidad, $2.395 millones (Bs.F.5.149 millones) fueron utilizados para compensar las cuentas por
cobrar a entidades relacionadas por concepto de préstamos otorgados por PDVSA a estas empresas para el
desarrollo de proyectos en el sector eléctrico y petroquimico. EI monto restante de $2.605 millones
(Bs.F.5.601 millones), se incluyd en el patrimonio consolidado como un Aporte Adicional del Accionista y
corresponden a los reintegros de los desembolsos realizados previamente por PDVSA para la adquisicion
de compafiias y el desarrollo de actividades enmarcadas dentro del plan de seguridad alimentaria de la
Nacion y reorganizacion del sector eléctrico.

Durante el afio 2008, el Aporte Adicional del Accionista incluye $6.361 millones (Bs.F.13.675 millones)
correspondiente a los activos netos incorporados durante la constitucion de las nuevas empresas
conformadas como resultado del proceso de migracion a empresas mixtas de los convenios de asociacion
de la Faja Petrolifera del Orinoco y de los Convenios de Exploracién a Riesgo y Ganancias Compartidas
(véase la nota 9-a).

Durante el afio 2007, el Aporte Adicional del Accionista aument6 en $93 millones (Bs.F.201 millones)
correspondientes a las contribuciones en propiedades, plantas y equipos realizadas para la constitucion de
las empresas mixtas Lagopetrol, S.A. y Petrodelta, S.A. y se disminuyd en $223 millones (Bs.F.479
millones) producto del andlisis efectuado por la gerencia de la Compafiia, con base a nueva informacion
obtenida, relacionada con el valor de los activos aportados inicialmente para la constitucion de las
empresas mixtas (véase la nota 9-b). Producto de este andlisis, se disminuyd la participacion del
inversionista minoritario en $150 millones (Bs.F.322 millones).
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Intereses minoritarios

Los intereses minoritarios que se muestran en los estados consolidados de movimiento de las cuentas de
patrimonio, corresponden a la participacion de los inversionistas minoritarios en el patrimonio y resultados
consolidados por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007. Durante el afio 2008, las
empresas mixtas decretaron y pagaron dividendos por $1.568 millones (Bs.F.3.370 millones), de los cuales
$609 millones (Bs.F.1.309 millones) corresponden a los inversionistas minoritarios. Adicionalmente, los
inversionistas minoritarios de las empresas mixtas efectuaron un aporte adicional de capital de trabajo por
$25 millones (Bs.F.54 millones).

Durante el afio 2008, las empresas mixtas otorgaron anticipos a los inversionistas minoritarios a cuenta de
dividendos por $344 millones (Bs.F.740 millones).

Durante el afio 2007, las empresas mixtas decretaron y pagaron dividendos por $974 millones (Bs.F.2.095
millones), de los cuales $379 millones (Bs.F.814 millones) corresponden a los inversionistas minoritarios.
Adicionalmente, los inversionistas minoritarios de las empresas mixtas efectuaron un aporte adicional de
capital de trabajo por $3 millones (Bs.F.6 millones).
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La deuda financiera consolidada de PDVSA, se distribuye de la siguiente manera (en millones):

(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Bonos:
PDVSA 7.500 7.500 16.125 16.125
CITGO 648 622 1.393 1.337
Petrozuata 13 800 28 1.720
PDVSA Cerro Negro 4 - 8 -
8.165 8.922 17.554 19.182
Préstamos:
PDVSA 3.305 3.746 7.106 8.054
CITGO 1.123 637 2.415 1.370
Petrozuata - 177 - 381
PDVSA Virgin Island (PDVSA VI) 15 76 32 163
Bariven - 3 - 6
4.443 4.639 9.553 9.974
Lineas de crédito:
PDVSA 1.156 1.124 2.485 2.417
CITGO 413 1.080 888 2.322
Petrocedefio 309 236 665 508
1.878 2.440 4.038 5.247
Facilidades de crédito - CITGO 39 - 84 -
Pagarés bancarios:
Tropigas - 5 - 11
Productos La Fina 6 - 13 -
Lacteos Los Andes 1 - 2 -
7 5 15 11
Arrendamientos financieros:
CITGO 30 36 65 77
PDVSA Gas 355 385 763 828
Refineria Isla (Curazao) 175 183 376 393
INTEVEP 3 1 6 2
563 605 1.210 1.300
15.095 16.611 32.454 35.714
Menos, porcién corriente de deuda financiera 1.677 2.977 3.604 6.401
Porcion no corriente
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La deuda financiera consolidada consiste en lo siguiente (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007

Délares Bolivares Fuertes

PDVSA (Casa Matriz):

Bonos no garantizados, con vencimientos en los afios 2017, 2027 y 2037, por

$3.000 millones, $3.000 millones y $1.500 millones y con intereses anuales

pagaderos semestralmente de 5,25%, 5,375% y 5,50%, respectivamente 7.500 7.500 16.125 16.125
Préstamos garantizados, otorgados por agencias gubernamentales de exportacion

e instituciones financieras, con interés anual variable LIBOR mas 1,13% y

vencimiento en el afio 2022 3.094 3.327 6.652 7.153
Certificados de inversién emitidos con tasa de rendimiento anual de 6,20%
y vencimiento en 90 dias renovables (véase la nota 34-¢) 1.156 - 2.485 -

Préstamos garantizados, otorgados por agencias gubernamentales de exportacion e
instituciones financieras, denominado en yenes, con interés anual variable entre

1,70% y 2,30%, y vencimiento en el afio 2012 208 213 447 458
Linea de crédito rotativa, no garantizada, con interés variable LIBOR més 1,15%, y
vencimiento en el afio 2008 prorrogable - 1.124 - 2.417

Préstamos garantizados, otorgados por agencias gubernamentales de exportacion e
instituciones financieras, con interés anual variable LIBOR més 0,5% y

vencimiento en el afio 2008 - 200 - 430
Préstamo no garantizado, con interés anual variable LIBOR mas 4,5% y
vencimiento en el afio 2010 3 6 7 13

11.961 12.370 25.716 26.596

CITGO:
Préstamo garantizado, con interés variable LIBOR mas 137,5 puntos bases o
1,84% en 2008 y 6,45% en 2007, y vencimiento en el afio 2012 612 637 1.316 1.370
Facilidad de crédito, con interés LIBOR mas 1,75% y vencimiento en el
afio 2008 - 1.000 - 2.150

Facilidad de crédito, garantizada con cuentas por cobrar, con interés variable

basado en papeles comerciales (A1/P1) entre 1,37% y 3,40% , y vencimiento

en el afio 2009 39 - 84 -
Préstamo garantizado con interés LIBOR mas 2% y vencimiento en el afio 2012 511 - 1.099 -
Bonos exentos de impuesto, con interés anual variable y fijo entre 2% y 8%

para 2008 y 2007; garantizados con cartas de crédito y vencimiento

hasta el afio 2043 588 562 1.264 1.208
Linea de crédito rotativa garantizada, con interés anual de 3,25% en 2008 y 7,25%

en 2007, y vencimiento en el afio 2010 413 80 888 172
Bonos sujetos a impuesto, garantizados con cartas de crédito, con interés promedio

de 3,15% en 2008 y 5,90% en 2007, y vencimiento en el afio 2026 60 60 129 129

Pasivos por arrendamientos financieros 30 36 65 77

2.253 2.375 4.845 5.106

Van, 14.214 14.745 30.561 31.702
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Vienen,

Petrozuata (véase la nota 9-a):
Préstamo garantizado con interés anual variable, entre LIBOR mas 1,25%
y 1,50%, con vencimiento entre los afios 2009 y 2011
Bonos garantizados, con interés entre 7,63% y 8,37% anual,
y vencimientos entre los afios 2009, 2017 y 2022

PDVSA Gas:
Pasivos por arrendamientos financieros, denominados en bolivares fuertes

Petrocedefio:
Linea de crédito garantizada, con interés anual variable entre LIBOR mas 2,25%
y 2,75%; y vencimiento en el afio 2012
Linea de crédito garantizada, con interés anual variable
entre LIBOR mas 5,53% y 6,97% y vencimiento en el afio 2012

Refineria Isla:
Pasivos por arrendamientos financieros

PDVSA VI:

Préstamo garantizados por PDVSA vy la participacion accionaria en Hovensa, L.L.C.,

con interés anual de 8,46%, y vencimiento en el afio 2009

Tropigas:
Pagarés de Tropigas, S.A.C.A., con interés anual de 17,67% y con vencimiento
en el afio 2008, y denominados en bolivares fuertes

PDVSA Cerro Negro:
Bonos garantizados, con interés entre 7,33% y 8,03%,
y vencimientos en los afios 2009 y 2028, respectivamente

Productos La Fina:
Pagarés con diferentes instituciones financieras en el pais, con intereses anuales
entre 16% y 19%, con vencimientos durante el afio 2009 y denominados
en bolivares fuertes

INTEVEP:
Pasivos por arrendamientos financieros denominados en bolivares fuertes

Bariven:
Préstamos garantizados, otorgados por agencias gubernamentales
de exportacion e instituciones financieras, con interés anual
variable y fijo entre 6,13% y 7,69%, y vencimiento en el afio 2008

Lacteos Los Andes:
Pagarés con interés variable anual entre 15% y 18,85%, y vencimientos entre
los afios 2009 y 2010, denominados en bolivares fuertes
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31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
14.214 30.561 31.702
- 177 - 381
13 800 28 1.720
13 977 28 2.101
355 385 H2E
309 - 665 -
- 236 - 508
309 236 508
175 183 376 393
15 32 163
- 5 - 11
4 - 8 -
6 - 13 -
3 1 6 2
- 3 - 6
1 - 2 -

15.095 16.611
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Los vencimientos de la porcion no corriente de la deuda financiera consolidada, al 31 de diciembre de
2008, son los siguientes (en millones):

Bolivares
Dolares Fuertes
A0S - (En millones)

2010 878 1.888
2011 579 1.245
2012 1.238 2.661
2013 937 2.016
Afios restantes 9.786 21.040

13.418 28.850

La deuda financiera consolidada est4 denominada en ddlares, excepto las deudas en yenes y en bolivares
fuertes indicadas anteriormente.

PDVSA (Casa Matriz)

Entre enero y febrero de 2007, se aprob6 la emision de la oferta pablica de bonos, hasta por $7.500
millones (Bs.F.16.125 millones) con vencimientos a 10, 20 y 30 afios (2017, 2027 y 2037), y seran pagados
en dolares a su vencimiento. Esta emision fue dirigida y regulada por el BCV, y quedd exceptuada del
ambito de aplicacion de la Ley de Mercados de Capitales de Venezuela, en virtud del caracter de empresa
estatal que tiene PDVSA. EIl cup6n de rendimiento de los bonos emitidos es de 5,25%, 5,375% y 5,50%
anual, para los vencimientos a 10, 20 y 30 afios, respectivamente. Los bonos por pagar son reconocidos
inicialmente al valor razonable, ajustado por los costos incurridos en la transaccion y, posteriormente, son
contabilizados a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el valor razonable ajustado y el valor de
redencion, es reconocida en el estado consolidado de resultados durante el periodo del financiamiento,
utilizando el método de interés efectivo. En la emision combinada de estos bonos se generd una prima de
5,5%, la cual alcanz6 $413 millones (Bs.F.887 millones) (véase la nota 25) y durante el afio 2008, fueron
amortizados $10 millones (Bs.F.21 millones) que se incluyen en el estado consolidado de resultados. Los
bonos serdn pagados en ddlares a su vencimiento.

Entre el 12 de abril y el 10 de mayo de 2007, se completd el proceso de emision de los bonos,
alcanzéndose la colocacion de los $7.500 millones (Bs.F.16.125 millones) ofertados. Asimismo, el 12 de
abril de 2007, fue publicado el Decreto N° 5.282 que establece la exoneracion del pago de impuesto sobre
la renta a los enriquecimientos obtenidos por los tenedores, provenientes de esta colocacion.

En febrero de 2007 un grupo de bancos, liderados por el Japan Bank for Internacional Cooperation (JBIC)
aprobd el otorgamiento de un préstamo a la Compafiia por $3.500 millones (Bs.F.7.525 millones). Este
préstamo con vencimiento a 15 afios, causara intereses a una tasa equivalente a LIBOR mas 1,13%, e
incluye opciones de pago en efectivo 0 mediante la entrega de petréleo crudo y productos a precios de
mercado, sujeto a un acuerdo de cantidades minimas, revisadas cada tres afios. Durante el afio 2008, la
Compaiiia ha efectuado pagos por $233 millones (Bs.F.501 millones). Al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
la Compafia mantiene un saldo de $3.094 millones (Bs.F.6.652 millones) y $3.327 millones (Bs.F.7.153
millones), respectivamente.
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En diciembre de 2008, PDVSA pag6 el monto total de la linea de crédito que poseia con un grupo de
bancos liderados por el BNP Paribas, por $1.156 millones (Bs.F.2.485 millones), contratada originalmente
en el afio 2007 por $1.124 millones (Bs.F.2.417 millones), la cual habia sido extendida por un afio
adicional el 25 de enero de 2008, y causo intereses a una tasa LIBOR mas 150 puntos base.

En diciembre de 2008, PDVSA emiti6 a favor del BANDES y el Banco del Tesoro, C.A. Banco Universal,
certificados de inversion por $1.156 millones (Bs.F.2.485 millones) a una tasa de rendimiento de 6,20%
anual, con vencimiento a 90 dias renovables por periodos iguales (véase la nota 34-e).

CITGO

El 15 de noviembre de 2005, CITGO se comprometi6 con una facilidad de crédito preferencial garantizada
por $1.850 millones (Bs.F.3.978 millones), conformada por una facilidad de crédito rotativo de 5 afios por
$1.150 millones (Bs.F.2.473 millones) y un préstamo de $700 millones (Bs.F.1.505 millones) con plazo de
7 afios, a una tasa variable LIBOR més 137,5 puntos basicos. La facilidad de crédito est4 garantizada por
la participacion de CITGO en sus refinerias de Lake Charles, en Louisiana, y de Corpus Christi, en Texas;
sus cuentas por cobrar comerciales y sus inventarios; ademas, estd sujeta a convenios tipicos para este
financiamiento garantizado. EIl 17 de diciembre de 2007, CITGO modificé esta facilidad de crédito para
incorporar el pago de la garantia de un préstamo puente a seis meses por $1.000 millones (Bs.F.2.150
millones). Este préstamo a corto plazo se acordd con un sindicato de bancos liderado por el BNP Paribas y
el UBS, y vencid el 17 de junio de 2008. EI costo de contratacion de este financiamiento por $22 millones
(Bs.F.47 millones) fue amortizado durante el plazo del préstamo. CITGO tiene la opcion de elegir entre:
(i) la mayor de la tasa premium o la tasa de los fondos federales mas un margen de 0,5%; o (ii) la tasa
LIBOR ajustada més el margen que aplica para el caso. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de
esta deuda es de $612 millones (Bs.F.1.316 millones) y $637 millones (Bs.F.1.370 millones),
respectivamente.

En junio de 2008, CITGO pag6 la facilidad de crédito que mantenia por $1.000 millones
(Bs.F.2.150 millones), con tasa de interés LIBOR més 1,75%. Para pagar esta facilidad de crédito, CITGO
obtuvo los siguientes financiamientos:

" El 12 de junio de 2008, un grupo de bancos liderados por el BNP Paribas aprob6 una facilidad de
crédito por $450 millones (Bs.F.968 millones), la cual esta garantizada por ciertas cuentas por cobrar
comerciales de CITGO. Este financiamiento causa intereses a la tasa variable equivalente al
rendimiento de los papeles comerciales A1/P1; la cual, al 31 de diciembre de 2008, es de 1,84%.
Esta facilidad tiene un vencimiento anual con opcion de renegociacion por periodos anuales. Al 31
de diciembre de 2008, el saldo de esta deuda es de $39 millones (Bs.F.84 millones).

El 16 de junio de 2008, un grupo de bancos liderados por el Sumitomo Mitsui Bank Corporation
(SMBC) otorgé un préstamo por $515 millones (Bs.F.1.107 millones). Este préstamo tiene
vencimiento en el afio 2012, causa intereses a una tasa equivalente LIBOR méas 2% e incluye dos
amortizaciones especiales, la primera por $200 millones (Bs.F.430 millones) en febrero de 2011y la
segunda por $100 millones (Bs.F.215 millones) en febrero de 2012. Al 31 de diciembre de 2008, el
saldo de esta deuda es de $511 millones (Bs.F.1.099 millones).
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A través de entidades estatales de los Estados Unidos de América, CITGO obtuvo fondos por el
endeudamiento con bonos de desarrollo industrial (Industrial Revenue Bonds — “IRB”) para el
financiamiento de algunas facilidades portuarias, equipos de control de contaminacion e instalaciones
ambientales en sus refinerias de Lake Charles, Corpus Christi y Lemont. Estos bonos causan intereses a
tasas variables y fijas, las cuales oscilaron entre 2% y 8%, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y tienen
vencimiento hasta el afio 2043. A través de cartas de crédito emitidas bajo la facilidad de crédito
preferencial garantizada de CITGO, se brinda soporte adicional para los bonos a tasa variable. Al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, el saldo de esta deuda es de $588 millones (Bs.F.1.264 millones) y $562
millones (Bs.F.1.208 millones), respectivamente.

CITGO mantiene una linea de crédito rotativa garantizada con vencimiento en el afio 2010, por $1.150
millones (Bs.F.2.473 millones). Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la deuda por este concepto era de
$413 millones (Bs.F.888 millones) y $80 millones (Bs.F.172 millones), respectivamente.  Este
endeudamiento causé intereses a una tasa de 3,25% en el afio 2008 y 7,25% en el afio 2007. La porcion no
utilizada de la linea de crédito rotativa garantizada esté sujeta al pago semestral de una comisién que oscila
entre 15 y 50 puntos basicos al 31 de diciembre de 2008 y 2007. La capacidad de crédito disponible de
CITGO, neta de las cartas de crédito, era de $36 millones (Bs.F.77 millones) y $707 millones (Bs.F.1.520
millones), al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente.

Petrozuata

En septiembre de 2008, PDVSA formaliz6 la oferta publica para la adquisicion de los bonos emitidos por
Petrozuata Finance, Inc. (filial de Petrozuata), pagando $740 millones (Bs.F.1.591 millones) por 97,96%
de los bonos en circulacion, los cuales estaban conformados de la siguiente forma:

] Serie “A” con 7,63% de interés anual y vencimiento en 2009;
Serie “B” con 8,22% de interés anual y vencimiento en 2017; y
- Serie “C” con 8,37% de interés anual y vencimiento en 2022.

En julio de 2008, PDVSA pago el total de los acuerdos de préstamos suscritos por Petrozuata; el monto
pagado fue de $161 millones (Bs.F.346 millones), los cuales comprenden $158 millones (Bs.F.340
millones) de capital y $3 millones (Bs.F.6 millones) de intereses.

A partir de octubre de 2007, la informacion financiera de Petrozuata se incluye en los estados financieros
consolidados de la Compaifiia, por lo cual se reconoce como parte de la deuda consolidada, a partir de esa
fecha, el préstamo y los bonos garantizados de esa filial (véanse las notas 3-a y 9-a).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de esta deuda es de $13 millones (Bs.F.28 millones) y $800
millones (Bs.F.1.720 millones), respectivamente.
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Petrocedefio

Producto de la toma de control por el proceso de migracion a empresas mixtas, en enero de 2008 los
estados financieros de Petrocedefio son consolidados con los de CVP (filial de PDVSA). El monto de
endeudamiento de esta empresa mixta era de $620 millones (Bs.F.1.333 millones), causando intereses a
una tasa LIBOR maés 2,25% y 2,75%. Durante el afio 2008, se han realizado pagos por $311 millones
(Bs.F.668 millones), que comprende $170 millones (Bs.F.366 millones) producto de la reestructuracion de
la deuda por la migracion a empresa mixta y $141 millones (Bs.F.302 millones) correspondiente a las
amortizaciones corrientes de la deuda.

PDVSA Cerro Negro

En junio de 1998, Cerro Negro Finance, Ltd. una compafiia para propositos especiales, no afiliada, del
antiguo Convenio de Asociacion de la Faja Petrolifera del Orinoco, emitié bonos garantizados por $600
millones (Bs.F.1.290 millones) con interés anual entre 7,33% y 8,03%, y vencimientos entre los afios 2009
y 2028. La participacion de PDVSA Cerro Negro (compafiia poseida por PDVSA Petroleo) y de Mobil
Cerro Negro (socia de este convenio) era 50% cada una. En diciembre de 2007, PDVSA pag6 $501
millones (Bs.F.1.077 millones), por 99% de los bonos emitidos por esta compafiia para propésitos
especiales.

Adicionalmente, PDVSA pag6 $129 millones (Bs.F.277 millones) a un sindicato de bancos liderado por el
ABN Amro Bank, para un total pagado de $630 millones (Bs.F.1.355 millones), con lo cual se finiquito el
endeudamiento del antiguo convenio de asociacion. Con el pago de las acreencias del Proyecto Cerro
Negro, se dio inicio al proceso de constitucion de una nueva empresa mixta denominada Petromonagas,
S.A., en la cual PDVSA posee 83,33% de las acciones a través de la CVP, y BP posee 16,67%, a través de
su filial Veba Oil & Gas Cerro Negro GmbH (véase la nota 9-a).

Productos La Fina

En agosto de 2008, PDVSA adquirid, a través de su filial PDVAL, 100% de las acciones de Productos La
Fina, la cual mantenia pagarés bancarios con seis instituciones financieras en el pais por un monto de $21
millones (Bs.F.45 millones). Al 31 de diciembre de 2008, se habian realizado pagos sobre esos pagarés
bancarios por $15 millones (Bs.F.32 millones) (veéase la nota 11).

Léacteos Los Andes

En marzo de 2008, PDVSA adquirié 100% de las acciones de Lacteos Los Andes, la cual mantenia pagarés
bancarios con seis instituciones financieras en el pais por $17 millones (Bs.F.37 millones). Al 31 de
diciembre de 2008 se han realizado pagos por un total de $16 millones (Bs.F.35 millones) (véase la
nota 11).

Proyecto Hamaca

Durante el afio 2007, PDVSA pagé totalmente el endeudamiento del antiguo Convenio de Asociacion
Hamaca, conformado por PDVSA, ConocoPhillips y ChevronTexaco, que operaba en la Faja Petrolifera
del Orinoco. PDVSA pagd la deuda en dos partes: la primera, a través de un prepago inicial de $400
millones (Bs.F.860 millones), el 30 de noviembre de 2007; y la segunda, por medio de un pago final de
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$340 millones (Bs.F.731 millones), el cual se concret6 el 14 de diciembre de 2007, para un pago total de
$740 millones (Bs.F.1.591 millones). De este monto correspondié a PDVSA 70% y a ChevronTexaco
30%. Los pagos fueron efectuados por Corpoguanipa (filial de PDVSA) y por Texaco Orinoco Resources
Company (filial de Chevron Corporation, véase la nota 9-a).

Clausulas Contractuales

Varias facilidades de préstamo establecen clausulas contractuales que restringen la capacidad de PDVSA a
incurrir en deuda adicional, pagar dividendos, hipotecar propiedades y vender ciertos activos. La
Compafiia ha cumplido con estas clausulas al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

Facilidades de Crédito

Al 31 de diciembre de 2008, PDVSA tiene disponible lineas de crédito garantizadas por $36 millones
(Bs.F.77 millones).

Para mas informacion en relacion a la exposicion de la Compafiia a los riesgos por tasas de interés, tipo de
cambio y liquidez (véase la nota 7).

Pasivos de Arrendamientos Financieros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se mantienen obligaciones por la adquisicion de ciertos activos de
refinacion, plantas de compresion de gas y equipos conexos adquiridos bajo arrendamiento financiero,
contabilizados como propiedades, plantas y equipos (véase la nota 15).

Al 31 de diciembre de 2008 los pagos futuros por contratos de arrendamiento financiero, se resumen a
continuacion (en millones):

Bolivares
Dolares Fuertes
AMoS -

2009 68 146
2010 61 131
2011 56 120
2012 45 97
2013 63 135
Afos siguientes 395 849
Pagos futuros estimados por arrendamientos 688 1.478

Menos intereses (125) (268)
Total arrendamientos financieros 563 1.210

98 (Continta)



PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Pasivos mantenidos para la venta:
C.A. La Electricidad de Caracas y sus Filiales (EDC)

La deuda financiera consolidada de la EDC, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, consiste en lo siguiente
(en millones):

Tasa Dolares Bolivares
de interés Vencimiento 2008 2007 2008 2007
Pagarés bancarios 5,59% a 7,82% 2008 - 2 - 4
Bonos al portador 9% 2018 650 - 1.398 -
Bonos al portador 10,25% 2014 13 260 28 559
JP Morgan Chase — OAM13 Libor + 0,20% 2011 5 7 11 15

668 269 1.437 578
Menos porcién corriente de la
deuda financiera 4 4 9

2
Porcion no corriente 666 265 1.433 569

Con fecha 10 de abril de 2008, la EDC realiz6 una emision pablica de bonos en el mercado local (Bono
2018) por $650 millones (Bs.F.1.398 millones), con vencimiento a 10 afios y rendimiento de 8,50%
pagaderos semestralmente. Dichos bonos son redimibles total o parcialmente en cualquier momento
durante la vigencia de los bonos. Estos bonos estan garantizados por la EDC.

La EDC mantiene dos lineas de crédito con JP Morgan Chase Bank N.A. garantizadas mediante fianza
emitida por el Export Import Bank of the United States (Eximbank), las cuales se describen a continuacion:

Linea de crédito otorgada en septiembre de 1999, por $22 millones (Bs.F.46 millones) con
vencimiento el 25 de febrero de 2011 e intereses a una tasa LIBOR més 0,20% anual, destinada para
la adquisicion del componente de una turbina. Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de esta linea
asciende a $5 millones (Bs.F.11 millones).

Linea de crédito otorgada en septiembre de 1999, por $36 millones (Bs.F.77 millones) con
vencimiento el 10 de enero de 2008 e intereses al 5,91% anual. Con fecha 7 de enero de 2008 se
pago el saldo de capital e intereses de esta linea.

Los vencimientos de la porcion no corriente de la deuda financiera consolidada de la EDC; al 31 de
diciembre de 2008, es el siguiente (en millones):

Bolivares
Délares Fuertes
A0S - (En millones)
2010 2 4
2011 1 2
2014 13 28
Afos restantes 650 1.399

666 1.433
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C.A. Electricidad de Valencia (ELEVAL)

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ELEVAL mantiene pagarés bancarios con diferentes instituciones
financieras en el pais por $6 millones (Bs.F.14 millones) y $15 millones (Bs.F.31 millones),
respectivamente. Durante los afios 2008 y 2007, estos pagarés causaron intereses a una tasa que oscilo
entre 20,22% y 26,00%, y entre 12,00% y 21,44%, respectivamente.

De acuerdo con lineamientos y objetivos estratégicos del Ejecutivo Nacional, durante el afio 2007 la
Asamblea de Accionista de PDVSA autoriz6 la compra de acciones de varias entidades que operan en el
sector eléctrico del pais, las cuales seran transferidas en el corto plazo a la Corporacion Eléctrica Nacional,
S.A. (CORPOELEC) de conformidad con el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Orgénica de
Reorganizacion del Sector Eléctrico, publicada en la Gaceta Oficial N° 38.736 del 31 de julio de 2007.
Actualmente, PDVSA y el MENPET estdn completando una serie de formalidades legales para la
transferencia de las entidades del sector eléctrico a CORPOELEC; la Compafiia estima que este proceso
culminard durante el primer semestre de 2009. Por tal razon la deuda financiera de las compafiias del
sector eléctrico se incluye como pasivos disponibles para la venta (véase la nota 10).

Beneficios a los Empleados y Otros Beneficios Post-retiro

A continuacion se presenta un detalle del pasivo por indemnizaciones laborales, jubilaciones y otros
beneficios post-retiro distintos a los planes de jubilacion (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007

Dolares Bolivares Fuertes

Indemnizaciones laborales 195 136 420 292

Jubilaciones 1.424 1.080 3.062 2.322
Otros beneficios post-retiro distintos

a los planes de jubilacion 4.134 1.782 8.888 3.832

5.753 2.998 12.370 6.446

Menos, porcion corriente 476 490 1.024 1.054

Porcién no corriente 5.277 2.508 11.346 5.392

PDVSA tiene los siguientes planes de beneficios para sus trabajadores:
(a) Planes de Ahorro

PDVSA y la mayoria de sus filiales venezolanas més importantes, mantienen fondos de ahorro para
sus trabajadores y garantizan el capital acreditado en las cuentas de los asociados. Al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, los montos garantizados por PDVSA y sus filiales, en los fondos de
ahorro son de aproximadamente $274 millones (Bs.F.590 millones) y $174 millones (Bs.F.374
millones), respectivamente.
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Planes de Pensiones y Otros Beneficios de Jubilacion

En la mayoria de las filiales venezolanas y las del exterior, existen planes de jubilacién y de otros
beneficios que cubren a los trabajadores y ex-trabajadores elegibles. Estos planes, entre otras
condiciones, se basan en el tiempo de servicio, la edad y el salario.

De conformidad con el contrato colectivo, PDVSA y la mayoria de sus filiales venezolanas han
establecido un plan de jubilacion que cubre a todos los trabajadores y ex-trabajadores elegibles.
Existen fondos de pensiones con sus respectivas organizaciones independientes para la
administracion de los activos financieros de los mismos, durante su permanencia en la Compafiia, y
una vez jubilado el trabajador. EI financiamiento del plan de jubilacion para los trabajadores
venezolanos esta basado en un sistema de contribuciones, con aportes mensuales obligatorios sobre
la base del salario normal, de 3% por parte del trabajador y de 9% por parte de la Compafiia,
administrado bajo la figura de cuentas de capitalizacion individual para cada trabajador.

Para los trabajadores que ingresaron a la Compafiia a partir del 1° de octubre de 2000, se otorga un
beneficio de pension equivalente al saldo acumulado en la cuenta de capitalizacion individual al
momento de la jubilacion. En caso de ser necesario, la Compafiia realizaré aportes adicionales para
garantizar el pago minimo del monto de beneficio de pensidn, segun el plan definido por contrato.

Para los trabajadores que ingresaron hasta el 30 de septiembre de 2000, el calculo del beneficio de
pension considera el monto mayor entre (a) el monto de la pension obtenida con base en el saldo
acumulado en la cuenta de capitalizacion individual, (b) el monto de la pension segun el plan de
beneficios definido que estuvo vigente hasta esa fecha y (c) la pensién minima definida por contrato.

En adicion a las pensiones por jubilacion, PDVSA otorga planes de salud y odontoldgico, seguro
funerario y tarjeta de banda electronica para alimentacion. Estos beneficios son financiados por la
Compafiia con base en el método de efectivo.

CITGO patrocina tres planes de retiro y ahorro de contribucion definida, calificados, que cubren a la
mayoria de los trabajadores elegibles tanto del régimen de horas como a los asalariados. Dichos
planes reciben aportes de la Compafiia y aportes voluntarios de los trabajadores. CITGO reconocio
como gasto durante los afios 2008 y 2007, $25 millones (Bs.F.54 millones) y $26 millones (Bs.F.56
millones), respectivamente, relacionado con su contribucién a estos planes. Igualmente, CITGO
patrocina tres planes de beneficio definido; calificados, dos que cubren a los trabajadores elegibles
del régimen de horas y uno que cubre a los trabajadores elegibles asalariados. Adicionalmente,
patrocina tres planes de beneficio definido, no calificados, para ciertos trabajadores elegibles.

En adicion a los planes de jubilacion, CITGO también provee ciertos beneficios de seguros de vida 'y
de salud para los trabajadores elegibles tanto del régimen de horas como a los asalariados una vez se
retiren. Estos beneficios estan sujetos a deducibles y otras limitaciones y son principalmente
fondeados sobre la base del método del efectivo. La Compafiia se reserva el derecho de cambiar o
terminar estos beneficios en cualquier momento.
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La situacion de los planes de pensiones y de los otros beneficios de jubilacion se resume a
continuacion (en millones):

Dolares —
31 de diciembre de
2008 2007 2008 2007
Planes de pensiones Otros beneficios de jubilacion
Valor presente de la obligacion fondeada 4.789 3.940 588 488
Valor presente de la obligacion no fondeada 68 58 8.305 6.418
4.857 3.998 8.893 6.906
Valor razonable de los activos del plan (2.556) (2.677) (1) (1)
Valor presente de la obligacion neta 2.301 1.321 8.892 6.905
Ganancias (pérdidas) actuariales no reconocidas (133) 553 (2.129) (4.218)
Costo de servicios pasados no reconocidos (744) (794) (2.629) (905)
Acumulacién en libros 1.424 1.080 4.134 1.782

Bolivares Fuertes —

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007

Planes de pensiones Otros beneficios de jubilacion
Valor presente de la obligacién fondeada 10.296 8.471 1.264 1.049
Valor presente de la obligacion no fondeada 147 125 17.856 13.799

10.443 8.596 19.120 14.848
Valor razonable de los activos del plan (5.495) (5.756) (2) (2)
Valor presente de la obligacion neta 4.948 2.840 19.118 14.846
Ganancias (pérdidas) actuariales no reconocidas (286) 1.189 (4.578) (9.069)
Costo de servicios pasados no reconocidos (1.600) (1.707) (5.652) (1.945)

Acumulacién en libros 3.062 2.322 8.888 3.832
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La composicion del gasto por planes de pensiones y otros beneficios de jubilacion, reconocido en los
estados consolidados de resultados es la siguiente (en millones):

Doélares -

Gasto de servicios del afio
Intereses sobre la obligacion
Rendimiento esperado sobre

activos del plan
Costo de los servicios pasados
Ajuste por beneficios pagados
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida

Bolivares Fuertes -

Gasto de servicios del afio
Intereses sobre la obligacion
Rendimiento esperado sobre

activos del plan
Costo de los servicios pasados
Ajuste por beneficios pagados
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida

Afios terminados el 31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Planes de pensiones Otros beneficios de jubilacion
94 140 195 77
342 292 610 427
(233) (213) - 4
383 96 1.539 50
- 206 - -
(13) 19 218 184
573 540 2.562 734

Afios terminados el 31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Planes de pensiones Otros beneficios de jubilacion
202 301 419 166
735 628 1.312 918
(501) (458) - 9)
822 206 3.308 108
- 443 - -
(26) 41 468 395

1.232 1.161 5.507 1.578

103 (Continda)



PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

El gasto es reconocido en los siguientes rubros de los estados consolidados de resultados (en
millones):

Dolares -
Anfos terminados el 31 de diciembre de
2008 2007 2008 2007
Planes de pensiones Otros beneficios de jubilacion
Gastos de operacion 127 378 2.164 514
Gastos de venta, administracion
y generales 446 162 398 220
573 540 2.562 734

Bolivares Fuertes -

Afos terminados el 31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Planes de pensiones Otros beneficios de jubilacion
Gastos de operacion 273 813 4.653 1.105
Gastos de venta, administracion
y generales 959 348 854 473
1.232 1.161 5.507 1.578

La conciliacién del valor presente de las obligaciones seglin estudio actuarial se presenta a
continuacion (en millones):

Dolares -
Afios terminados el 31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007

Planes de pensiones Otros beneficios de jubilacion
Valor presente al inicio del afio 3.998 2.992 6.906 3.867
Gasto de servicios del afio 94 140 195 77
Costo por intereses 342 292 610 427
(Ganancias) pérdidas actuariales 500 (52) (1.865) 2.562
Beneficios pagados por el patrono (188) (227) (229) (143)
Costos por los servicios pasados 94 834 3.274 114
Contribuciones de los empleados 17 19 2 2

4.857 3.998 8.893 6.906
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Bolivares Fuertes -

Afos terminados el 31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007

Planes de pensiones Otros beneficios de jubilacion
Valor presente al inicio del afio 8.596 6.433 14.848 8.314
Gasto de servicios del afio 202 301 419 166
Costo por intereses 735 628 1.312 918
(Ganancias) pérdidas actuariales 1.075 (112) (4.010) 5.508
Beneficios pagados por el patrono (404) (488) (492) (307)
Costos por los servicios pasados 202 1.793 7.039 245
Contribuciones de los empleados 37 41 4 4

10.443 8.596 19.120 14.848

La conciliacion del valor razonable de los activos de los planes de pensiones y otros beneficios de
jubilacion se presenta a continuacion (en millones):

Dolares -
Afios terminados el 31 de diciembre de
2008 2007 2008 2007
Planes de pensiones Otros beneficios de jubilacion
Activos del plan al inicio del afio 2.677 2.375 1 1
Rendimiento esperado 233 213 - -
Ganancias (pérdidas) actuariales (413) 7 - -
Contribuciones hechas por la Compafiia 230 290 13 13
Contribuciones hechas por los trabajadores 17 19 2 2
Beneficios pagados por el patrono (188) (227) (15) (15)
2.556 2.677 1 1
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Bolivares Fuertes -

Anos terminados el 31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Planes de pensiones Otros beneficios de jubilacion

Activos del plan al inicio del afio 5.756 5.106 2 2
Rendimiento esperado 501 458 - -
Ganancias (pérdidas) actuariales (890) 15 - -
Contribuciones hechas por la

Compaifiia 495 624 28 28
Contribuciones hechas por los

trabajadores 37 41 4 4
Beneficios pagados por el

patrono (404) (488) (32) (32)

5.495 5.756 2 2

Las tendencias de las tasas asumidas para los planes médicos, tienen un efecto en los montos
reportados. Un cambio en un punto porcentual en las tasas asumidas podria tener los siguientes
efectos (en millones):

Un punto porcentual de

Incremento Disminucién Incremento Disminucién
Délares Bolivares Fuertes
Efecto en los componentes del
costo de servicio total y los
intereses 160 2 344 (@)
Efecto en el beneficio de la
obligacién 863 (659) 1.855 (1.417)

La Compafiia espera pagar aproximadamente $237 millones (Bs.F.510 millones) como contribucion
a los planes de pensiones y otros beneficios durante el afio 2009.

A continuacién un detalle de la composicion de la cartera de los activos del plan de pensiones
(en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Efectivo y equivalentes de efectivo 1 - 2 -
Instrumentos de renta fija 1.811 917 3.894 1.972
Instrumentos de renta mixta 500 1.397 1.076 3.004
Otros 244 363 523 780
2.556 2.677 5.495 5.756
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A continuacion se presenta la informacion histdrica de los planes de pensiones y otros beneficios de
jubilacion para los cuatro afios previos (en millones):

Dolares -
2008 2007 2006 2005 2004

Planes de pensiones

Valor presente de la obligacion 4.857 3.998 2.992 3.097 2.738

Valor razonable de los activos del plan (2.556) (2.677) (2.375) (2.632) (2.250)

Déficit en el plan 2.301 1.321 617 465 488
Otros beneficios de jubilacion

Valor presente de la obligacion 8.893 6.906 3.867 2.904 1.646

Valor razonable de los activos del plan (1) (1) (1) (1) (1)

Déficit en el plan 8.892 6.905 3.866 2.903 1.645
Bolivares Fuertes -

2008 2007 2006 2005 2004

Planes de pensiones

Valor presente de la obligacion 10.443 8.596 6.433 6.659 5.887

Valor razonable de los activos del plan (5.495) (5.756) (5.106) (5.659) (4.838)

Déficit en el plan 4.948 2.840 1.327 1.000 1.049
Otros beneficios de jubilacion

Valor presente de la obligacion 19.120 14.848 8.314 6.543 3.539

Valor razonable de los activos del plan (2) (2) (2) (2) (2)

Déficit en el plan 19.118 14.846 8.312 6.541 3.537

107 (Continda)



PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Las premisas actuariales utilizadas se indican a continuacion:

Afos terminados el
31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Planes de Otros beneficios
pensiones de jubilacion
%
Venezuela:
Tasa de descuento 13,9 9,0 13,9 9,0
Tasa de incremento de las compensaciones 16,5 11,0 16,5 11,0
Tasa de rendimiento sobre el ajuste por antigliedad 12,0 12,0 - -
Tasa de inflacién médica - - 16,5 11,0
Tasa de inflacién 15,0 10,0 15,0 10,0
Tasa de inflacién alimentos - - 18,6 9,0
Tasa estimada de rendimiento de los activos
del plan 7.9 9,0 - -
Exterior:
Tasa de descuento 75 6,5 75 6,5
Tasa de incremento de las compensaciones 45 45 45 45
Tasa estimada de rendimiento de los activos
de los planes 8,0 8,0 8,0 6,0

Las premisas relacionadas a la mortalidad futura estin basadas en estadisticas publicadas y en tablas
de mortalidad, segun las cuales la expectativa promedio de vida en Venezuela de una persona
retirada de 65 afios, es de 13 afios para las mujeres y de 11 afios para los hombres.

La tasa de retorno esperada a largo plazo de los activos del plan en VVenezuela para los planes de
pension es 7,9% y en el exterior para los planes de pensiones y otros beneficios de jubilacion es de
8%, respectivamente. El retorno se basa exclusivamente en la expectativa de los rendimientos de las
inversiones que PDVSA ha hecho en fondos externos para financiar las pensiones futuras de acuerdo
con el plan de jubilacion. Esta tasa es calculada con base en la totalidad del portafolio de inversion.
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(25) Acumulaciones y Otros Pasivos

Las acumulaciones y otros pasivos se resumen a continuacion (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Retenciones 522 397 1.122 854
IVA 187 297 402 639
Regalias y otros impuestos por pagar (véase la nota 30) 1.718 3.372 3.694 7.251
Provision para litigios y otros reclamos (véase la nota 29) 2.125 1.810 4.569 3.890
Cuentas por pagar a empleados 860 783 1.849 1.682
Acumulacién para asuntos ambientales (véase la nota 29) 1.640 1.126 3.526 2.420
Acumulacién para obras de refineria 100 94 215 203
Acumulacién para obligaciones por retiro de activos (véase la nota 15) 2.107 1.248 4.530 2.682
Prima en emision de bonos (véase la nota 23) 383 393 823 844
Intereses por pagar 138 183 297 393
Dividendos por pagar 23 154 49 331
Anticipos recibidos de clientes 2.078 74 4.468 159
Acumulaciones por pagar a contratistas 5.015 2.539 10.782 5.459
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (véanse las notas 9-a y 30) 6.867 7.706 14.764 16.556
Cuentas por pagar a los inversionistas minoritarios
(véanse las notas 9-a 'y 9-b) 1.346 - 2.894 -
Cuentas por pagar por adquisicion de filiales (véase la nota 11) 253 - 545 -
Otros 987 1.721 2.122 3.717
26.349 21.897 56.651 47.080
Menos, porcion corriente de acumulaciones y otros pasivos 20.813 20.085 44.748 43.185

Porcién no corriente 5.536 1.812 11.903 3.895

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se incluyen en acumulaciones y otros pasivos $2.107 millones
(Bs.F.4.530 millones) y $1.248 millones (Bs.F.2.682 millones), respectivamente, por concepto de
acumulaciones para obligaciones por retiro de activos de exploracion y produccion. Los costos y
obligaciones de retiro de activos asociados a las principales estructuras utilizadas en las actividades de
refinacion, comercio y suministro no pudieron ser estimados, debido a que estos activos se consideran de
uso indeterminado en el tiempo, como resultado de mantenimientos y reparaciones mayores, y no se
dispone de informacion para determinar, razonablemente, la fecha en que pudieran ser desincorporados.

Las cuentas por pagar a entidades relacionadas incluyen $4.400 millones (Bs.F.9.460 millones) y $6.000
millones (Bs.F.12.900 millones) correspondiente a pagarés con la Oficina Nacional del Tesoro (ONT),
emitidos en diciembre de 2008 y 2007, respectivamente, con fechas de vencimiento entre julio y
noviembre de 2009, y entre febrero y junio de 2008, y tasas de interés anual entre 1,80% y 1,96%, y entre
4,71% y 4,86%, para los afios 2008 y 2007, respectivamente. Entre los meses de febrero y junio de 2008,
la compafiia pagd $6.000 millones (Bs.F.12.900 millones) correspondientes a pagarés emitidos en
diciembre de 2007. Entre los meses de enero y abril de 2007, la Compaiiia pagd $4.700 millones
(Bs.F.10.105 millones) correspondientes a los pagarés emitidos en diciembre de 2006.
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Durante el afio 2008, la Compafiia suscribid diversos contratos de suministro a precios de venta
equivalentes al valor de mercado, a través de los cuales se recibieron anticipos de $3.400 millones
(Bs.F.7.310 millones). Al 31 de diciembre de 2008 se ha cumplido con el suministro equivalente a $1.451
millones (Bs.F.3.120 millones), quedando un saldo de $1.949 millones (Bs.F.4.190 millones), que se
incluyen en el rubro de anticipos recibidos de clientes.

Las cuentas por pagar a los inversionistas minoritarios se encuentran conformadas por $730 millones
(Bs.F.1.570 millones) correspondiente a los acuerdos de compensacion surgidos en el proceso de
migracion a empresas mixtas efectuado con ENI Dacion, B.V. (véase la nota 9-b); asi como también, por
deudas de capital de trabajo aportados por los accionistas Statoil Sincor AS y Total Venezuela, S.A. por
$146 millones (Bs.F.314 millones) y $459 millones (Bs.F.987 millones), respectivamente, y $11 millones
(Bs.F.23 millones) por los intereses generados por Total Venezuela, S.A. en el convenio de finiquito (véase
la nota 9-a).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se incluyen en el rubro de acumulaciones y otros pasivos, $133
millones (Bs.F.286 millones) y $211 millones (Bs.F.454 millones), respectivamente, correspondientes a las
retenciones efectuadas por PDVSA a sus empresas contratistas para el fondo social establecido dentro del
Programa de Empresas de Produccién Social (EPS). Estos aportes constituyen un requisito contemplado
en el nuevo esquema de contratacion de obras y servicios de PDVSA y estara destinado a desarrollar
proyectos u obras sociales para beneficio de las comunidades.

El movimiento de las acumulaciones y otros pasivos, durante el 2008, es el siguiente (en millones):

Dolares —
Saldo al Saldo al Porcién
31 de diciembre 31 de diciembre Porcion no
de 2007 Aumento  Disminucion de 2008 corriente corriente
Retenciones 397 1.070 (945) 522 522 -
IVA 297 958 (1.068) 187 187 -
Regalias y otros impuestos por pagar 3.372 32.442 (34.096) 1.718 1.718 -
Provisidn para litigios y otros reclamos 1.810 1.200 (885) 2.125 1.754 371
Cuentas por pagar a empleados 783 473 (396) 860 826 34
Acumulacion para asuntos ambientales 1.126 636 (122) 1.640 718 922
Acumulacion para obras de refineria 94 6 - 100 100 -
Acumulacion para obligaciones por retiro
de activos 1.248 1.090 (231) 2.107 706 1.401
Prima en emision de bonos 393 - (10) 383 21 362
Intereses por pagar 183 1.664 (1.709) 138 137 1
Dividendos por pagar 154 2.000 (2.131) 23 23 -
Anticipos recibidos de clientes 74 3.466 (1.462) 2.078 2.025 53
Acumulaciones por pagar a contratistas 2.539 5.015 (2.539) 5.015 5.015 -
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 7.706 6.916 (7.755) 6.867 5.830 1.037
Cuentas por pagar a los inversionistas
minoritarios - 2.359 (1.013) 1.346 35 1.311
Cuentas por pagar por adquisicion de filiales - 582 (329) 253 253 -
Otros 1.721 1.312 (2.046) 987 943 44
Total acumulaciones
y otros pasivos 21.897 61.189 (56.737) 26.349 20.813 5.536
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Bolivares Fuertes —

Saldo al Saldo al Porcién
31 de diciembre 31 de diciembre Porcion no
de 2007 Aumento  Disminucion de 2008 corriente corriente
Retenciones 854 2.301 (2.033) 1.122 1.122 -
IVA 639 2.060 (2.297) 402 402 -
Regalias y otros impuestos por pagar 7.251 69.750 (73.307) 3.694 3.694 -
Provisidn para litigios y otros reclamos 3.890 2.580 (1.901) 4.569 3.771 798
Cuentas por pagar a empleados 1.682 1.017 (850) 1.849 1.776 73
Acumulacion para asuntos ambientales 2.420 1.367 (261) 3.526 1.544 1.982
Acumulacion para obras de refineria 203 12 - 215 215 -
Acumulacion para obligaciones por retiro
de activos 2.682 2.344 (496) 4.530 1.518 3.012
Prima en emision de bonos 844 - (21) 823 45 778
Intereses por pagar 393 3.578 (3.674) 297 295 2
Dividendos por pagar 331 4.300 (4.582) 49 49 -
Anticipos recibidos de clientes 159 7.452 (3.143) 4.468 4.354 114
Acumulaciones por pagar a contratistas 5.459 10.782 (5.459) 10.782 10.782 -
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 16.556 14.869 (16.661) 14.764 12.534 2.230
Cuentas por pagar a los inversionistas
minoritarios - 5.072 (2.178) 2.894 75 2.819
Cuentas por pagar por adquisicion de filiales - 1.252 (707) 545 545 -
Otros 3.717 2.821 (4.416) 2.122 2.027 95
Total acumulaciones
y otros pasivos 47.080 131.557 (121.986) 56.651 44.748 11.903

(26) Cuentas por Pagar a Proveedores

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen lo siguiente (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Entidades relacionadas (véase la nota 30) 32 278 69 597
Comerciales (véase la nota 27) 7.524 2.634 16.177 5.664
Otros - 199 - 428

7.556 3.111 16.246 6.689

La exposicidn al riesgo de liquidez relacionado con las cuentas por pagar a proveedores es presentado en la
nota 27.
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Instrumentos Financieros
Riesgo de crédito
Exposicion al riesgo de crédito

El valor en libros de los activos financieros representa el méaximo nivel de exposicion al riesgo de crédito,
y su detalle es el siguiente (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007

Dolares Bolivares Fuertes
Cuentas por cobrar a largo plazo (véase la nota 17) 2.845 3.512 6.116 7.551
Créditos fiscales por recuperar (véase la nota 14-f) 6.344 5.576 13.640 11.988
Documentos y cuentas por cobrar (véase la nota 20) 10.810 11.225 23.241 24.134
Efectivo restringido (véase la nota 18) 2.120 3.298 4.558 7.090
Efectivo y equivalentes de efectivo 4.483 3.325 9.638 7.153

26.602 26.936 57.193 57.916

La exposicion maxima al riesgo de crédito para documentos y cuentas por cobrar comerciales por area
geografica es la siguiente (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007

Dolares Bolivares Fuertes
Estados Unidos y Canada 1.608 1.822 3.457 3.918
Centroamérica y el Caribe 3.328 2.114 7.155 4.545
Europa 889 1.249 1.911 2.686
Asia 301 883 647 1.897
Suramérica 642 421 1.380 904
Venezuela 625 613 1.345 1.319

7.393 7.102 15.895 15.269

La exposicion méxima al riesgo de crédito para documentos y cuentas por cobrar por tipo de cliente es la
siguiente (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007

Délares Bolivares Fuertes
Comerciales 5.696 5.969 12.246 12.833
Convenios energéticos 1.697 1.133 3.649 2.436

7.393 7.102 15.895 15.269
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La antigliedad de los documentos y cuentas por cobrar comerciales es la siguiente (en millones):

Dolares —

Antiguedad

Menor a 30 dias

30 dias

Entre 31 y 180 dias
Entre 181 dias y un afio
Mas de un afio

Bolivares Fuertes —

Antiguedad

Menor a 30 dias

30 dias

Entre 31 y 180 dias
Entre 181 dias y un afio
Mas de un afio

31 de diciembre de
2008 2008 2007 2007
Bruto Deterioro Bruto Deterioro

5.246 - 5.087 -
1.125 - 594 -
528 - 985 -
101 - 286 -
393 393 150 150

7.393 393 7.102 150

31 de diciembre de
2008 2008 2007 2007

Bruto Deterioro Bruto Deterioro

11.279 - 10.936 -
2.419 - 1.279 -
1.135 - 2.116 -

217 - 615 -
845 845 323 323

15.895 845 15.269 323

La exposicion méxima al riesgo de crédito se concentra en las cuentas por cobrar comerciales. PDVSA
efectla la estimacion para cuentas de cobro dudoso con base en la antigliedad de los saldos y en los
resultados de la evaluacion de la cartera de clientes.

El movimiento de la estimacion para cuentas de cobro dudoso durante los afios 2008 y 2007 es el siguiente

(en millones):

Saldos al 1° de enero
Aumentos
Disminuciones

Saldos al 31 de diciembre

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Délares Bolivares Fuertes
150 135 322 290
244 43 525 92
) (28) 2 (59)

393 150 845 323
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Basado en indices historicos de mora, PDVSA cree que no es necesaria una estimacion para cuentas de
cobro dudoso relacionada con las cuentas por cobrar comerciales vigentes 0 que tengan una antigiiedad
menor a un afo. Las cuentas por cobrar comerciales, estan distribuidas en una amplia y confiable cartera
de clientes a nivel mundial (véase la nota 7-a).

Riesgo de liquidez

A continuacién se presentan los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses, y excluyendo el impacto de acuerdos de compensacion (en millones):

31 de diciembre de 2008

Dolares —
Flujos de Entre Entre Entre
Valor en efectivo 6 meses 6y 12 ly2 2y5 Mas de
libros contractual 0 Menos meses afios afios 5 afios
Pasivos financieros no derivados:
Deuda financiera (véase la nota 23) 14.532 22.002 1.575 449 937 2.412 16.629
Pasivo de arrendamiento financiero
(véase la nota 23) 563 688 34 34 117 108 395
Total deuda financiera 15.095 22.690 1.609 483 1.054 2.520 17.024
Otros pasivos (incluidos en acumulaciones
y otros pasivos (véase la nota 25) @ 11.074 11.112 2.565 6.182 1.030 - 1.335
Cuentas por pagar entidades
relacionadas (véanse las nota 26 y 30) 32 32 - 32 - - -
Cuentas por pagar a proveedores
(véase la nota 26) 7.524 7.524 6.828 696 - - -
Pasivos financieros derivados:
Contratos de cambio a futuro:
Salida de capitales 162 175 140 34 1 - -
Ingreso de capitales (274) (288) (229) (58) (1) - -
1) Incluye retenciones, IVA, regalias y otros impuestos por pagar, intereses por pagar, dividendos por pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas, cuentas

por pagar a los accionistas minoritarios y cuentas por pagar por adquisicion de filiales.

114

(Continda)



PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Bolivares Fuertes —

Flujos de Entre Entre Entre
Valor en efectivo 6 meses 6y12 ly2 2y5 Mas de
libros contractual 0 menos meses afios afios 5 afios
Pasivos financieros no derivados:
Deuda financiera (véase la nota 23) 31.244 47.304 3.386 965 2.015 5.186 35.752
Pasivo de arrendamiento financiero
(véase la nota 23) 1.210 1.479 73 73 251 232 850
Total Deuda Financiera 32.454 48.783 3.459 1.038 2.266 5.418 36.602
Otros pasivos (incluidos en acumulaciones
y otros pasivos (véase la nota 25) @ 23.810 23.916 5.515 13.292 2.215 - 2.894
Cuentas por pagar entidades
relacionadas (véanse la nota 26 y 30) 69 69 - 69 - - -
Cuentas por pagar a proveedores
(véase la nota 26) 16.177 16.177 14.680 1.497 - - -
Pasivos financieros derivados:
Contratos de cambio a futuro -
Salida de capitales 348 376 301 73 2 - -
Ingreso de capitales (589) (619) (492) (125) (2) - -
72.269 88.702 23.463 15.844 4.481 5.418 39.496
1) Incluye retenciones, IVA, regalias y otros impuestos por pagar, intereses por pagar, dividendos por pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas, cuentas

por pagar a los inversionistas minoritarios y cuentas por pagar por adquisicion de filiales.
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31 de diciembre de 2007

Dolares —
Flujos de Entre Entre Entre
Valor en efectivo 6 meses 6y12 ly2 2y5 Mas de
libros contractual 0 menos meses afnos afos 5 afos
Pasivos financieros no derivados:
Deuda financiera (véase la nota 23) 16.006 25.880 3.008 758 1.162 4.018 16.934
Pasivo de arrendamiento financiero
(véase la nota 23) 605 999 50 50 188 155 556
Total Deuda Financiera 16.611 26.879 3.058 808 1.350 4.173 17.490
Otros pasivos (incluidos en acumulaciones
y otros pasivos (véase la nota 25) 12.109 12.203 10.343 154 1.706 - -
Cuentas por pagar entidades relacionadas
(véanse la nota 26 y 30) 278 278 - 278 - - -
Cuentas por pagar a proveedores
(véase la nota 26) 2.634 2.634 2.066 568 - - -
Pasivos financieros derivados:
Contratos de cambio a futuro -
Salida de capitales 44 474 448 24 2 - -
Ingreso de capitales (39) (540) (516) (22) (2) - -
31.637 41.928 15.399 1.810 3.056 4.173 17.490
1) Incluye retenciones, IVA, regalias y otros impuestos por pagar, intereses por pagar, dividendos por pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas, cuentas

por pagar a los inversionistas minoritarios y cuentas por pagar por adquisicion de filiales.

Bolivares Fuertes -

Flujos de Entre Entre Entre
Valor en efectivo 6 meses 6y12 ly?2 2y5 Mas de
libros contractual 0 menos meses afnos afos 5 afos
Pasivos financieros no derivados:
Deuda financiera (véase la nota 23) 34.413 55.642 6.467 1.630 2.498 8.639 36.408
Pasivo de arrendamiento financiero
(véase la nota 23) 1.300 2.149 108 108 404 333 1.196
Total Deuda Financiera 35.713 57.791 6.575 1.738 2.902 8.972 37.604
Otros pasivos (incluidos en acumulaciones
y otros pasivos (véase la nota 25) ) 26.024 26.226 22.227 331 3668 - -
Cuentas por pagar entidades
relacionadas (véanse la nota 26 y 30) 597 597 - 597 - - -
Cuentas por pagar a proveedores
(véase la nota 26) 5.664 5.664 5.096 568 - - -
Pasivos financieros derivados:
Contratos de cambio a futuro -
Salida de capitales 95 1.019 963 52 4 - -
Ingreso de capitales (84) (1.161) (1.110) (47) (4) - -
68.009 90.136 33.751 3.239 6.570 8.972 37.604
1) Incluye retenciones, IVA, regalias y otros impuestos por pagar, intereses por pagar, dividendos por pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas, cuentas

por pagar a los inversionistas minoritarios y cuentas por pagar por adquisicion de filiales.
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Riesgo de tasa de interés

La composicion por tipo de interés de los instrumentos financieros de la Compafiia, es la siguiente (en
millones):

31 de diciembre de 2008

2008 2007 2008 2007
Délares Bolivares Fuertes
Instrumentos a tasa fija -
Depositos a plazo fijo 446 622 1.161 1.337
Deuda financiera (9.366) (9.094) by 552
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas (véase la nota 25) (4.400) (245
4 320) (14.472) A 142
Instrumentos a tasa variable -
Deuda financiera (5.729) (7.517) 6162
(19.049) (21.989) T2

Analisis de sensibilidad del valor razonable para instrumentos a tasa fija

PDVSA no registra sus activos y pasivos financieros de tasa fija bajo el modelo de contabilizacion de
cobertura del valor razonable, ni ha designado derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, un
cambio en las tasas de interés a la fecha de los estados financieros consolidados no afectaria los resultados
consolidados de la Compaiiia.

Analisis de sensibilidad del flujo de efectivo para deuda financiera a tasa variable

Una variacion de un punto porcentual en las tasas de interés a la fecha de los estados financieros
consolidados, habria aumentado (disminuido) los resultados consolidados en los montos mostrados a
continuacion. Este analisis asume que todas las otras variables se mantienen constantes.
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El analisis es realizado con la misma base del afio 2007 (en millones):

Dolares —
Resultados
Aumento Disminucion
Un punto porcentual Un punto porcentual
31 de diciembre de 2008 -
Deuda financiera 57 (57)
31 de diciembre de 2007 -
Deuda financiera 75 (75)
Bolivares Fuertes -
Resultados
Aumento Disminucion
Un punto porcentual Un punto porcentual
31 de diciembre de 2008 -
Deuda financiera 123 (123)
31 de diciembre de 2007 -
Deuda financiera 161 (161)
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Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los montos estimados que se presentan a continuacién, no son necesariamente un indicativo de los montos
gue PDVSA pudiera realizar en un intercambio en el mercado actual. El uso de diferentes supuestos en el
mercado y/o metodologias de estimaciones pudiera tener un efecto significativo sobre los valores

razonables estimados. Las bases para la determinacion de los valores razonables se revelan en la nota 6
(en millones):

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2008 2007 2008 2007
Valor en Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable en libros razonable en libros razonable
Délares Bolivares Fuertes
Activo:
Cuentas por cobrar a largo plazo 2.845 2.845 3.512 3.512 6.116 6.116 7.551 7.551
Créditos fiscales por recuperar 6.344 6.344 5.576 5.576 13.640 13.640 11.988 11.988
Documentos y cuentas por cobrar 10.810 10.810 11.225 11.225 23.241 23.241 24.134 24.134
Activos derivados (incluidos en
gastos pagados por anticipado y
otros activos) (Véase la nota 21) 274 274 39 39 589 589 84 84
Efectivo restringido 2.120 2.120 3.298 3.298 4.558 4.558 7.090 7.090
Valores negociables (incluidos en
gastos pagados por anticipado y
otros activos) (Véase la nota 21) 256 256 317 317 550 550 682 682
Efectivo y equivalentes de efectivo 4.483 4.483 3.325 3.325 9.638 9.638 7.153 7.153
Pasivo:
Deuda financiera (15.095) (9.746) (16.611) (13.830) (32.454) (20.954) (35.714) (29.735)
Cuentas por pagar a proveedores (7.556) (7.556) (3.111) (3.111) (16.246) (16.246) (6.689) (6.689)
Otros pasivos (incluidos en
acumulaciones y otros pasivos)
(Véase la nota 25) (11.074) (11.074) (12.109) (12.109) (23.810) (23.810) (26.024) (26.024)
Pasivos derivados (incluidos en
acumulaciones y otros pasivos)
(Véase la nota 25) (162) (162) (44) (44) (348) (348) (95) (95)

1) Incluye retenciones, IVA, regalias y otros impuestos por pagar, intereses por pagar, dividendos por pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas, cuentas por pagar a los accionistas
minoritarios y cuentas por pagar por adquisicion de filiales.
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(28) Arrendamientos Operativos

(29)

Los pagos futuros por contratos de arrendamientos operativos, se resumen a continuacion (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Aiios -
2008 - 360 - 774
2009 414 257 890 553
2010 215 192 462 413
2011 193 179 415 385
2012 184 167 396 359
2013 183 167 393 359
Afios siguientes 139 - 299 -
Pagos futuros estimados
por arrendamientos 1.328 1.322 2.855 2.843

El gasto de alquileres bajo contratos de arrendamientos operativos de los afios 2008 y 2007, fue de
aproximadamente $492 millones (Bs.F.1.058 millones) y $539 millones (Bs.F.1.159 millones),
respectivamente, el cual se incluye en los gastos de operacion.

Compromisos y Contingencias
Garantias

Al 31 de diciembre de 2008, Petrdleos de Venezuela, S.A. y algunas de sus filiales, tienen garantias para la
terminacion de obras relacionadas con acuerdos de deuda y financiamiento de asociaciones en proyectos,
asi como para la adquisicion de inventarios de productos alimenticios. Las compafias, obligaciones de
garantias y el afio de terminacion se muestran a continuacion (en millones):

Obligaciones de garantias

Bolivares Afio de
Dolares Fuertes terminacion
Compaiiias -
Petréleos de Venezuela, S.A. (vease la nota 18) 100 215 2009
CITGO 17 37 2012
PDVSA Petroleo 93 200 2012

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, PDVSA no ha contabilizado pasivos por estos conceptos;
histéricamente, los reclamos, producto de garantias, no han sido significativos.

Al 31 de diciembre de 2008, CITGO ha garantizado deudas de filiales y afiliadas, incluyendo cartas de
crédito y financiamientos para adquisicion de equipo de comercializacion.
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PDVSA Petroleo mantiene una fianza ambiental global suscrita con el Ministerio del Poder Popular para el
Ambiente (MINAMB), la cual garantiza la ejecucién de medidas ambientales en concordancia con las
legislaciones vigentes.

Acuerdos con la Organizacién de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP)

La Republica Bolivariana de Venezuela es miembro de la OPEP, organizacion dedicada principalmente al
establecimiento de acuerdos en busca del mantenimiento de precios estables del petrdleo crudo a través de
la fijacion de cuotas de produccion. Hasta la fecha, la reduccidon en la produccion de petréleo crudo como
resultado de cambios en las cuotas de produccion de la OPEP, no ha tenido un efecto significativo sobre
los resultados de las operaciones de la Compafiia, su flujo de cajay sus resultados financieros.

En las reuniones extraordinarias de la OPEP, realizadas entre los meses de septiembre y diciembre de
2008, se acordd un recorte en la produccion de crudo de 4,2 millones de barriles diarios, con fecha efectiva
a partir del 1° de enero de 2009. La gerencia de PDVSA manifiesta que para dar cumplimiento a ésta
decisidn, reducira su produccion en 364 mil barriles diarios.

Arbitraje ante la Camara de Comercio Internacional (CCl)

El 25 de enero de 2008, Mobil Cerro Negro Ltd. (filial de ExxonMobil), introdujo una solicitud de arbitraje
ante la Corte de Arbitraje Internacional de la Cdmara de Comercio Internacional (CCI) en Nueva York,
Estados Unidos de América, en contra de Petrdleos de Venezuela, S.A. y PDVSA Cerro Negro, exigiendo
la indemnizacion por dafios y perjuicios ante el supuesto incumplimiento de obligaciones contractuales
asumidas bajo el Convenio de Asociacion del Proyecto Cerro Negro, por parte de PDVSA Cerro Negro, y
de los términos de una garantia por parte de Petréleos de Venezuela, S.A. EI 19 de julio de 2008, se
constituyé el Tribunal Arbitral y se firmé el Acta de Términos de Referencia. Actualmente, las partes se
encuentran a la espera de decision del Tribunal Arbitral referente a la bifurcacion del caso, estimandose
para octubre de 2009 la celebracion de la audiencia en la que se oiran y discutiran los argumentos de fondo
del caso (véase la nota 9-a).

Paralelamente al desarrollo del procedimiento arbitral de fondo, el 26 y 27 de diciembre de 2007, Mobil
Cerro Negro Ltd. presentd una solicitud para que se dictara una orden de embargo ante el Juzgado del
Distrito Sur de Nueva York, siendo la misma accesoria al mencionado arbitraje. El embargo solicitado
afect6 $300 millones (Bs.F.645 millones) depositados en las cuentas de PDVSA Cerro Negro, mantenidas
en The Bank of New York Mellon y corresponden a fondos liberados en favor de PDVSA Cerro Negro,
como consecuencia de la recompra de la deuda contraida para el financiamiento del Proyecto Cerro Negro.
La orden de embargo se otorgd sin notificar previamente a PDVSA Cerro Negro de la solicitud y fue
confirmada el 13 de febrero de 2008. Este procedimiento ha concluido con la confirmacion. La suma
embargada continuard retenida hasta la terminacion del arbitraje (véase la nota 18).
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Mobil Cerro Negro Ltd. también solicité una orden de congelamiento y entrega de informacion a nivel
mundial que fue otorgada por la Corte Suprema de Inglaterra y Gales el 24 de enero de 2008. La orden
pretendia prohibir a Petroleos de Venezuela, S.A. la disposicion de sus activos en Inglaterra 'y Gales y la
obligaba a mantener, a nivel mundial, activos libres de gravdmenes por un monto de $12.000 millones
(Bs.F.25.800 millones). Esta orden no prohibia a PDVSA disponer de cualquiera de sus activos en el curso
ordinario y apropiado de sus negocios. PDVSA presento su argumentacion de defensa el 14 de febrero de
2008. El 18 de marzo de 2008, la Corte Suprema de Inglaterra y Gales emitié posicion a favor de PDVSA,
donde rechazé la orden de congelamiento otorgada anteriormente.

El 5 de marzo de 2008, la OPEP emiti6é resolucion expresando su apoyo a la Republica Bolivariana de
Venezuela y a PDVSA, en el ejercicio de su derecho soberano para el manejo de sus recursos naturales, en
concordancia con las leyes internacionales, un derecho reiterado por las Declaraciones de las Cumbres de
Jefes de Estado y de Gobiernos de Argel, Caracas y Riyadh.

PDVSA considera que la resolucién de esta disputa no tendra un efecto significativo sobre sus operaciones
y situacion financiera.

Otros Litigios y Reclamos

En enero de 2008, se inicid6 un procedimiento consolidado de los cinco que cursaban en distintos
Tribunales de los Estados Unidos de América, donde varias empresas norteamericanas demandaron a
PDVSA y sus filiales domiciliadas en los Estados Unidos de América. El procedimiento es consolidado en
la Corte del Distrito Sur en Houston-Texas y los demandantes alegan que se estan violando las Leyes Anti-
monopolio de los Estados Unidos de América, en perjuicio de los consumidores. Al 31 de diciembre de
2008, las demandadas se encuentran a la espera de la decision del Tribunal respecto a la desestimacion del
caso.

El 30 de julio de 2007, el Tribunal 9° Superior de lo Contencioso Tributario de la Republica Bolivariana de
Venezuela, dictd sentencia respecto a un recurso interpuesto por PDVSA Petroleo contra actas de reparo
emitidas por la Administracion Tributaria, en las que se objetaba la deducibilidad del aporte efectuado, de
conformidad con el Articulo N° 6 de la Ley Orgénica de Hidrocarburos (LOH). En dicha sentencia se
concluye que sélo serian susceptibles de deduccion las exportaciones de “petr6leo™ y no otros productos o
subproductos de los hidrocarburos; y que debe ser interpretado de manera restrictiva por cuanto involucra
un beneficio fiscal (deduccion). La gerencia de PDVSA y sus asesores legales han manifestado que la
sefialada sentencia, en principio, parece tener consistencia con el texto legal; sin embargo, defenderan el
criterio de la deducibilidad a través de un recurso de apelacion ante la Sala Politico Administrativa del
Tribunal Supremo de Justicia (TSJ). Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la provision para litigios y otros
reclamos por los conceptos antes mencionados es de $1.345 millones (Bs.F.2.892 millones) y $338
millones (Bs.F.726 millones), respectivamente, en la cual se incluyen un conjunto de casos que responden
a las deducciones previstas en el Articulo N° 6 de la LOH y sobre los cuales no ha habido pronunciamiento
judicial alguno, pero que en criterio de la gerencia de la Compafia y sus asesores legales, deben ser
igualmente considerados en dicha provision (véase la nota 25).
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El 25 de junio de 2007, la Sala Constitucional del TSJ declar6 inadmisible el recurso de revision
interpuesto por la representacion judicial de PDVSA Petréleo en contra de la decision de fecha 16 de
febrero de 2006, de la Sala Politico Administrativa del TSJ, que declar6 sin lugar la apelacion interpuesta
por PDVSA Petroleo contra la resolucion del Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y
Tributaria (SENIAT), de fecha 17 de noviembre de 1999, relacionada con obligaciones tributarias
correspondientes a los afios 1994, 1995 y 1996, por $830 millones (Bs.F.1.785millones). En junio de
2008, la Compafiia efectud pagos por este concepto con Certificados de Reintegros Tributarios (CERT) por
$682 millones (Bs.F.1.466 millones) a favor del SENIAT (véase la nota 14-f) y $13 millones (Bs.F.28
millones) en efectivo. Al 31 de diciembre de 2008, la provision para litigios y otros reclamos incluye $135
millones (Bs.F.291 millones) por este concepto (véase la nota 25).

La Compafiia esta involucrada en otros reclamos y acciones de orden legal en el curso normal de sus
operaciones por $1.412 millones (Bs.F.3.036 millones). En opinion de la gerencia y sus asesores legales,
la disposicion final de estos reclamos no tendré un efecto material adverso sobre la posicion financiera de
la Compafiia, resultados de sus operaciones o su liquidez.

Al 31 de diciembre de 2008, existen otros reclamos y acciones de orden legal vinculados a asuntos
tributarios, civiles y laborales por los cuales la gerencia de PDVSA ha estimado reconocer una provision
de $645 millones (Bs.F.1.386 millones).

Con base en el andlisis de la informacién disponible, se incluye en acumulaciones y otros pasivos una
provision, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, por $2.125 millones (Bs.F.4.569 millones) y $1.810
millones (Bs.F.3.890 millones), respectivamente (véase la nota 25). Si las demandas y reclamos conocidos
se resolvieran de una manera adversa para la Compafiia en montos mayores que los acumulados, entonces
estos resultados podrian tener un efecto material adverso sobre los resultados de estas operaciones.
A pesar que no es posible predecir la resolucién final de estas demandas y reclamos, la gerencia, basada en
parte en la recomendacién de sus asesores legales, no considera que sea probable que pérdidas asociadas
con los mencionados procedimientos legales, que excedan los estimados ya reconocidos, generen montos
importantes para la situacion financiera de la Compafiia o en los resultados de sus operaciones.

Cumplimiento con Regulaciones Ambientales

La mayoria de las filiales de PDVSA, tanto en Venezuela como en el extranjero, estan sujetas a diversas
leyes y reglamentos ambientales que requieren gastos significativos para modificar sus instalaciones y
prevenir o subsanar los efectos ambientales del manejo de desechos y derrames de agentes contaminantes.
En los Estados Unidos de América y Europa, las operaciones estan sujetas a una serie de leyes y
reglamentos federales, estatales y locales que pueden exigir a las compafiias tomar acciones para subsanar
o aliviar los efectos de la desactivacion temprana de plantas o el derrame de contaminantes sobre el
ambiente.

PDVSA esta llevando a cabo acciones para prevenir los riesgos ambientales, proteger la salud de las
personas y preservar la integridad de sus instalaciones. Durante el afio 2008, PDVSA continuo
implantando su sistema de Gerencia Integral de Riesgos (SIR-PDVSA ) en toda la Compafiia, el cual
estima completar en el afio 2012. Este sistema se basa en estandares y practicas internacionales como 1SO
9000 para el control de documentacion; 1SO 14001 para manejo ambiental; ISO 18000 y el British
Standard BS8800 para salud ocupacional; y los lineamientos del American Petroleum Institute (API) para
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seguridad de los procesos. PDVSA ha invertido aproximadamente $42 millones (Bs.F.90 millones) e
invertira adicionalmente $1 millén (Bs.F.2 millones) para completar la implementacion total del SIR-
PDVSA. Adicionalmente, PDVSA tiene un plan de inversién para cumplir con los reglamentos
ambientales en Venezuela, a través del cual se ejecutaron $118 millones (Bs.F.254 millones) en el afio
2008, discriminados de la siguiente manera: $84 millones (Bs.F.181 millones) en proyectos de adecuacion
ambiental, y $34 millones (Bs.F.73 millones) para otras inversiones relacionadas con el ambiente e higiene
ocupacional. CITGO estima inversiones de aproximadamente $271 millones (Bs.F.583 millones) para
proyectos que regulen los riesgos ambientales para el afio 20009.

Adicionalmente, y como parte de su responsabilidad ambiental, PDVSA mantiene un plan de saneamiento
y restauracion ambiental en relacion con los pasivos que se generaron hasta el afio 2004. Este plan tiene
una duracion de 12 afos, a partir de su inicio en el afio 2001 y contempla el saneamiento de fosas, lodos y
crudo fuera de especificacion; materiales y desechos peligrosos; instalaciones, equipos abandonados y a
desmantelar; &reas impactadas por la actividad petrolera y las fuentes radioactivas. Al 31 de diciembre de
2008, se han saneado 2.778 fosas de hidrocarburos de las 13.460 fosas existentes, quedando por sanear
10.682 fosas. Con base en el andlisis de la informacion detallada disponible, PDVSA estiméd los pasivos
relacionados con el saneamiento y la restauracion del ambiente y reconocié gastos en los resultados de los
afios 2008 y 2007 por $583 millones (Bs.F.1.254millones) y $482 millones (Bs.F.1.036 millones),
respectivamente. Los saldos de las acumulaciones para asuntos ambientales, al 31 de diciembre de 2008 y
2007, son de $1.640 millones (Bs.F.3.526 millones) y $1.126 millones (Bs.F.2.420 millones),
respectivamente (véase la nota 25).

CITGO ha recibido varias notificaciones de violacion de la Agencia de Proteccion Ambiental de los
Estados Unidos de América (Environmental Protection Agency - EPA) y otras agencias reguladoras, que
incluyen notificaciones bajo el Federal Clean Air Act y podria ser designada como parte potencialmente
responsable (PRP), conjuntamente con otras compaiiias, con respecto a las localidades que se encuentran
bajo el Comprehensive Enviromental Response, Compensation and Liability Act (CERCLA). Estas
notificaciones se estan revisando y, en algunos casos, se estdn tomando acciones de recuperacion. CITGO
se encuentra comprometido con negociaciones para establecer acuerdos con los organismos mencionados
anteriormente.

Es posible que existan condiciones que requieran de gastos adicionales en diversos lugares, incluyendo,
pero no limitados, a los complejos operativos, estaciones de servicio y terminales de almacenamiento de
petrleo crudo de PDVSA. La gerencia considera que estos asuntos, durante el curso normal de las
operaciones, no tendran efectos significativos con respecto a la situacion financiera, la liquidez o las
operaciones consolidadas de PDVSA.

Operaciones con Empresas y Entidades Relacionadas

PDVSA considera como partes relacionadas a su Accionista, sus compafiias afiliadas, entidades
controladas de forma conjunta, directores y ejecutivos de la Compafiia y sus familiares, fondo de jubilacion
de los empleados, empresas propiedad del Accionista y otras instituciones gubernamentales.
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A continuacidn se resumen las operaciones y saldos con partes relacionadas (en millones):

Afos terminados el 31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Actividades del afio:
Ingresos:
Ventas:
Afiliadas y entidades controladas de forma conjunta 15.310 11.071 32.917 23.803
Empresas propiedad del Accionista y otras instituciones
gubernamentales 674 473 1.450 1.016
Participacion patrimonial en resultados netos de afiliadas y
entidades controladas de forma conjunta (véase la nota 16):
Operaciones continuas 153 732 329 1.576
Operaciones descontinuadas 3 1 6 2
Otros ingresos 86 97 185 209
Costos y gastos:
Compras de petréleo crudo y sus productos 5.817 5.187 12.507 11.152
Regalias, impuesto de extraccion y otros impuestos (véase la nota 14) 23.462 21.981 50.443 47.254
Otros 73 55 157 118
Gasto estimado de impuesto sobre la renta en
Venezuela (véase la nota 14-a) 6.952 4.952 14.946 10.647
Aportes y contribuciones para el desarrollo social 14.733 14.102 31.677 30.319

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Saldos al final del afio:
Inversiones contabilizadas bajo el método de participacion
patrimonial (véase la nota 16) 1.935 2.088 4.160 4.498
Edificaciones usadas por entes gubernamentales (véase la nota 17) 56 82 120 177
Cuentas por cobrar a largo plazo (véase la nota 17) 1.489 1.697 3.201 3.649
Créditos fiscales por recuperar (véase la nota 14-f) 6.344 5.576 13.640 11.988
Entes ejecutores del FONDESPA (veanse las notas 17 y 18) 534 836 1.148 1.798
Contribuciones al FEM (véase la nota 18) 825 805 1.774 1.731
Fideicomisos suscritos con el BANDES (véase la nota 18) 693 698 1.490 1.503
Fideicomisos suscritos con BANFOANDES (véase la nota 18) 12 14 26 29
Impuesto sobre la renta pagado en exceso (véase la nota 21) 5.893 6.100 12.669 13.115
Impuesto sobre la renta por pagar en Venezuela (véase la nota 14) 1.900 3.427 4.086 7.368
Acumulaciones y otros pasivos (véase la nota 25) 9.317 11.926 20.032 25.631
Cuentas por pagar a proveedores (véase la nota 26) 32 278 69 597
Documentos y cuentas por cobrar (véase la nota 20):
Afiliadas y entidades controladas de forma conjunta 841 1.010 1.807 2.172
Empresas propiedad del Accionista y otras instituciones
gubernamentales 1.956 1.814 4.206 3.900

2.797 2.824 6.013 6.072
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Saldos y Transacciones con el Accionista

Durante el afio 2008, se pagaron regalias en efectivo al Estado por $22.473 millones (Bs.F.48.317
millones), asimismo durante el afio 2008, PDVSA despachd petrdleo crudo y productos por 168 MBD y 86
MBD, con un valor de $6.462 millones (Bs.F.13.893 millones) y $2.166 millones (Bs.F.4.657 millones),
respectivamente, en el marco de los convenios de Cooperacion Energética (véase la nota 9-¢) y del
Convenio de Constitucion del Fondo Conjunto Chino-Venezolano (véase la nota 30). Segln lo establecido
en el Articulo N° 45 de la Ley Orgénica de Hidrocarburos, estos volimenes entregados por cuenta de la
Republica, son considerados como el cumplimiento de parte de la obligacion que tiene PDVSA por
concepto de regalia (véanse las notas 14-e, 17 y 20).

Al 31 de diciembre de 2007 el saldo de las regalias por pagar, se presenta neto de $500 millones
(Bs.F.1.075 millones) correspondientes a un pago efectuado a la Republica Bolivariana de Venezuela a
titulo de adelanto de regalias (véase la nota 25).

Como parte del proceso de apoyo a los proyectos sociales llevados a cabo por el Gobierno Nacional (véase
la nota 1), PDVSA efectud los siguientes aportes y contribuciones durante los afios 2008 y 2007 (en
millones):

Afios terminados el 31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Aportes para el desarrollo social incurridos a través de los fideicomisos
en BANDES y otras instituciones financieras gubernamentales
(véanse las notas 17 y 18):
Programas y Proyectos de Desarrollo Habitacional y de Infraestructura - 558 - 1.200
FONDESPA (véase la nota 18) 60 195 130 419
Plan de Siembra y Produccion 2005 858 837 1.845 1.800
Convenio Integral Bolivia - Venezuela 166 66 357 142
Convenio Integral Argentina - Venezuela 179 172 385 370
Convenio Integral Uruguay - Venezuela 5 72 11 155
Fondo Alba Caribe - 62 - 133
Obras Hidraulicas 47 - 101 -
Plan Vialidad 2006 - 169 - 363
1.315 2.131 2.829 4.582
Aportes a misiones, comunidades y otros:
Mision Ribas 311 133 669 286
Misién Vuelvan Caras - 40 - 86
Mision Barrio Adentro I, Iy Il - 3.001 - 6.646
Misién Sucre 15 13 32 28
Misién Mercal - 904 - 1.944
Misién Arbol - 24 - 52
Misién Musica - 43 - 92
Misién Vivienda 14 - 30 -
Desarrollo Integral de Eficiencia Energética 234 - 503 -
Apoyo a Misiones y comunidades 437 939 938 2.019
Otros - 23 - 48
1.011 5.210 2.172 11.201
Contribucién especial al FONDEN (véase la nota 33-c) 5.730 - 12.320 -
Aportes al FONDEN (véase la nota 4) 6.677 6.761 14.356 14.536

14.733 14.102 31.677 30.319
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Los aportes de PDVSA a los fideicomisos, excepto los correspondientes al FONDESPA, son reconocidos
directamente como aportes y contribuciones para el desarrollo social, en el momento en que se efecttan los
desembolsos, quedando en los fideicomitentes y en los beneficiarios la responsabilidad administrativa de
los fondos. Los aportes al FONDESPA son reconocidos como efectivo restringido, cuentas por cobrar a
largo plazo a los entes ejecutores (véanse las notas 17 y 18) o como aportes y contribuciones para el
desarrollo de acuerdo con las condiciones establecidas en los respectivos contratos.

Hasta el 31 de diciembre de 2007, parte de los insumos recibidos para los proyectos sociales, eran pagados
mediante la compensacion de cuentas por cobrar derivadas de ventas de petréleo crudo realizadas en el
marco del Acuerdo de Cooperacion Energética de Caracas (véase la nota la 9-¢).

Saldos y Transacciones con Afiliadas y Entidades Controladas de Forma Conjunta

Los documentos y cuentas por cobrar a afiliadas y entidades controladas de forma conjunta comprenden lo
siguiente (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007

Dolares Bolivares Fuertes
PDV Cupet 462 72 993 155
Hovensa 314 780 675 1.677
Nynas 49 105 105 226
Mt. Vernon 16 53 34 114

841 1.010 1.807 2.172

Durante los afios 2008 y 2007, PDVSA efectué ventas a afiliadas y entidades controladas de forma
conjunta, las cuales se resumen a continuacion (en millones):

ARos terminados el 31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007

Dolares Bolivares Fuertes
Hovensa 9.210 7.268 19.802 15.629
Nynas 1.376 1.023 2.958 2.199
Chalmette Refining 619 1.164 1.331 2.503
ROG 886 557 1.905 1.198
MC Bitor LTD 536 467 1.152 1.004
Mount VVernon Phenol Plant (Mt. Vernon) 305 333 656 716
Thyssen Citgo Petcoke Corporation 236 188 507 404
PDV Cupet 2.142 71 4.605 153

15.310 11.071 32.916 23.806
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PDVSA mantiene varios acuerdos de suministros que se resumen a continuacion:

Convenio de
suministro
Entidad (MBD) Ao de finalizacion
ROG 245 Periodo de la asociacion, mas 3 afios adicionales
Nynas 57 Periodo de la asociacion, mas 3 afios adicionales
Hovensa 270 Entre 2014-2022
572

Producto de los acuerdos de suministro suscritos, PDVSA Petroleo vendié a afiliadas y entidades
controladas de forma conjunta durante los afios 2008 y 2007, materia prima y otros productos por $12.728
millones (Bs.F.27.365 millones) y $8.362 millones (Bs.F.17.978 millones), respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, los saldos pendientes relacionados con estas operaciones por $825 millones
(Bs.F.1.773 millones) y $957 millones Bs.F.2.058 millones), respectivamente, se incluyen en documentos
y cuentas por cobrar a empresas y entidades relacionadas.

Durante los afios 2008 y 2007, CITGO vendi6 a afiliadas y entidades controladas de forma conjunta,
principalmente a precios de mercado, materia prima y otros productos por $544 millones y $521 millones
(Bs.F.1.169 millones y Bs.F.1.120 millones), respectivamente. Los saldos pendientes relacionados con
estas operaciones al 31 de diciembre de 2008 y 2007, por $51 millones (Bs.F.109 millones) y $85 millones
(Bs.F.178 millones), respectivamente, se incluyen en documentos y cuentas por cobrar a empresas y
entidades relacionadas.

Durante los afios 2008 y 2007, CITGO adquirié productos refinados de varias compafiias afiliadas y
entidades controladas de forma conjunta (Hovensa, Chalmette Refining y Mt. Vernon) bajo acuerdos a
largo plazo. Estas compras, por $5.817 millones (Bs.F.12.506 millones) en el afio 2008 y $5.060 millones
(Bs.F.10.879 millones) en el afio 2007, se incluyen en los estados consolidados de resultados de cada afio
como compras de petr6leo crudo y sus productos. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por
pagar a proveedores incluyen $31 millones (Bs.F.67 millones) y $262 millones (Bs.F.563 millones),
respectivamente, relacionadas con estas operaciones.

Durante el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2007, PDVSA compr6 crudo
mejorado a Petrozuata por $127 millones (Bs.F.273 millones), que se incluyen en compras de petroleo
crudo y sus productos en los estados consolidados de resultados. Adicionalmente, Petrozuata reembolsé a
PDVSA Petroleo gastos operativos por $24 millones (Bs.F.52 millones), correspondientes al periodo de
nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2007 (véanse las notas 9-a y 16).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 PDVSA, a través de la filial BITOR, suministré a SINOVENSA
(afiliada de BITOR) fondos por $31 millones (Bs.F.66 millones) y $88 millones (Bs.F.189 millones),
respectivamente, para mantener la continuidad operativa de esta compafiia, que se incluyen en las cuentas
por cobrar a largo plazo. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, este rubro incluye $182 millones (Bs.F.391
millones) y $372 millones (Bs.F.800 millones) por este concepto (véase la nota 9-a).
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Saldos y Transacciones con Personal Clave de la Gerencia

Durante los afios 2008 y 2007, las compensaciones hechas por PDVSA a sus directores, por concepto de
sueldos y retribuciones a la seguridad social, fueron de aproximadamente $1,69 millones (Bs.F.3,63
millones) y $1,53 millones (Bs.F.3,29 millones), respectivamente.

En adicion a los sueldos y retribuciones a la seguridad social, la Compafiia también otorga beneficios no
monetarios a sus directores y contribuye con beneficios definidos por contrato y beneficios post-retiro. De
acuerdo con los términos del contrato colectivo de PDVSA, los directores tienen los mismos derechos que
el resto del personal, en cuanto a las condiciones de elegibilidad para optar por el plan de jubilacion y para
los otros beneficios post-retiro distintos a los planes de jubilaciéon. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el
pasivo reconocido por estos conceptos es aproximadamente de $2,21 millones (Bs.F.4,75 millones) y $1
millén (Bs.F.2,15 millones), respectivamente (véase la nota 24).

Algunos de los directores de la Compafiia mantienen posiciones claves en otras entidades relacionadas.
Como parte de sus atribuciones, pueden influir sobre las politicas operacionales y financieras en dichas
entidades.

Saldos y Transacciones con Empresas propiedad del Accionista y otras instituciones gubernamentales

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por cobrar a largo plazo a entidades relacionadas incluyen
principalmente cuentas por cobrar a los empleados por $469 millones (Bs.F.1.008 millones) y $226
millones (Bs.F.486 millones), respectivamente, correspondiente a préstamos a empleados por beneficios
contractuales y cuentas por cobrar a PEQUIVEN por $332 millones (Bs.F.714 millones) y $103 millones
(Bs.F.221 millones), respectivamente, por fondos suministrados para ser utilizados como capital de trabajo.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se han identificado ciertos activos con valor neto en libros de $56
millones (Bs.F.120 millones) y $82 millones (Bs.F.177 millones), respectivamente, que corresponden a
edificaciones de PDVSA usadas por entidades adscritas a organismos gubernamentales. Durante el afio
2004, se formalizaron ciertos contratos de comodato para algunas de estas edificaciones. Los acuerdos en
relacion con las condiciones para el uso y la posible transferencia futura del resto de estas edificaciones, se
encuentran en proceso de determinacion y formalizacion legal. Los gastos por concepto de mantenimiento
y otros cargos de estos activos son asumidos por PDVSA, la cual no recibe ninguna contraprestacion de
parte de las entidades adscritas a organismos gubernamentales por el uso de los mismos. Al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, el valor de dichas edificaciones se presenta en el rubro de otros activos (véase
la nota 17).

El 5 de mayo de 2008, se publico en Gaceta Oficial N° 38.923 el Acta Constitutiva Estatutaria de la
Fundacién Fondo Nacional para la Produccion Lechera (FONAPROLE), adscrita a la filial PDVSA
Agricola, cuyo objeto sera el de llevar a cabo la gestion de las politicas y el Plan Nacional de
Financiamiento a programas del Ejecutivo Nacional en materia de produccion lechera, para lograr el
fortalecimiento de este sector. Por lineamientos del Ejecutivo Nacional, PDVSA aporté como capital de
trabajo $300 millones (Bs.F.645 millones).
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31 de diciembre de 2008 y 2007

Con la finalidad de atender los lineamientos establecidos por el MENPET Yy los planes estratégicos de
PDVSA, la Compafiia continu6, temporalmente, apoyando financieramente las actividades de PEQUIVEN.
Este apoyo incluye préstamos para capital de trabajo con la finalidad de ejecutar el plan de inversiones del
afio 2006, descuentos en los precios del gas metano y financiamiento de cuentas por cobrar hasta por 180
dias. Durante el afio 2008 y 2007, PDVSA suministré a PEQUIVEN fondos por $240 (Bs.F.516 millones)
y $15 millones (Bs.F.32 millones), respectivamente, para ser utilizados como capital de trabajo, las cuales
se incluyen en las cuentas por cobrar a largo plazo (véase la nota 17).

Los documentos y cuentas por cobrar a empresas propiedad del Accionista y otras instituciones
gubernamentales comprenden lo siguiente (en millones):

31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Délares Bolivares Fuertes
Enelven 319 140 686 301
Fuerzas Armadas Nacionales - 20 - 43
Pequiven 269 164 578 353
CADAFE 951 1.090 2.045 2.344
Asociacion Civil "Administradora de los Fondos
de Pensiones de los Jubilados de Petréleos de
Venezuela, S.A." - 7 - 15
Cuentas por cobrar a empleados 219 154 471 331
Otros 198 239 426 513

1.956 1.814 4.206 3.900

Durante los afios 2008 y 2007, PDVSA efectué ventas a empresas propiedad del Accionista y otras
instituciones gubernamentales, las cuales se resumen a continuacion (en millones):

Afos terminados el 31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
C.A. de Administracion y Fomento Eléctrico (CADAFE) 34 50 73 108
Siderdrgica del Orinoco, C.A. 40 39 86 84
C. A. Energia Eléctrica de Venezuela (Enelven) 55 47 118 101
Metanol de Oriente, S.A. (Metor) 97 49 209 105
Supermetanol, C.A. 93 74 200 159
Fertilizantes Nitrogenados de Venezuela, C.E.C. (Fertinitro) 217 83 467 178
PEQUIVEN 14 44 30 95
Otros 124 87 267 186

674 473 1.450 1.016
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Durante el afio 2008, las cuentas por cobrar a CADAFE incluyen, principalmente, las operaciones
efectuadas por PDVSA Petréleo de suministro de diesel liviano y de apoyo financiero para ejecutar el plan
de inversiones, las cuales pueden ser compensadas con el servicio de suministro de energia proporcionado
por CADAFE. En este sentido, durante los afios 2008 y 2007, PDVSA Petr6leo compensé cuentas por
cobrar a CADAFE por $24 millones (Bs.F.52 millones) y $25 millones Bs.F.54 millones),
respectivamente.

Las operaciones efectuadas con entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no indican
necesariamente los resultados que se habrian obtenido de haberse realizado estas transacciones con terceras
partes.

Informacion sobre Operaciones de Produccion, Refinacion y Exportaciones

A continuacion se presenta un resumen sobre los datos operacionales, relacionados con la produccion de
crudo, refinacion y exportacion, con base en los registros auxiliares de la Compafiia y en los reportes de
produccidn fiscalizada del Ministerio del Poder Popular para la Energia y Petréleo (expresados en miles de
barriles diarios - MBD):

ARos terminados el
31 de diciembre de

2008 2007
Produccién de Crudo:
Gestion directa 2.382 2.292
Empresas mixtas liviano - mediano 378 316
Empresas mixtas de la Faja Petrolifera del Orinoco @ 446 -
Participacion de PDVSA en las asociaciones de la Faja
Petrolifera del Orinoco 29 267
Crudo extrapesado (menos de 8 grados API) © - 29
Total produccion propia de PDVSA 3.235 2.904
Produccion Nacion @ 3.260 3.150
Capacidad de refinacion (no auditada):
Sector nacional © 1.303 1.303
Sector internacional © 1.732 1.795
Total capacidad de refinacion 3.035 3.098
Volumen de crudo procesado en las refinerias:
Sector nacional 1.010 1.004
Sector internacional (no auditado) 1.431 1.517
Total volumen de crudo procesado en las refinerias 2441 2.521
Exportacion propia:
Crudos 2.213 1.874
Productos 663 622
Total exportacion propia 2.876 2.496
Exportacion Nacion 89 2.897 2.789
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Incluye petréleo crudo condensado de planta por 8 MBD en el afio 2008 y 7 MBD en el afio 2007.

En Gaceta Oficial N° 38.801, del 1 de noviembre de 2007, la Asamblea Nacional aprobd la creacion de las empresas mixtas
de la Faja Petrolifera del Orinoco, las cuales iniciaron sus operaciones en el afio 2008 (véase la nota 9-a).

La produccion de crudo extrapesado menor a 8° API orientada a Orimulsidn dejo de producirse en el afio 2007.

Incluye 25 MBD en el afio 2008 y 246 MBD en el afio 2007, correspondiente a la participacion de terceros en las
asociaciones de la Faja Petrolifera del Orinoco. Los estados financieros del afio 2007 de las asociaciones de la Faja
Petrolifera del Orinoco fueron auditados por contadores publicos independientes distintos a los de PDVSA (véase la
nota 9-a).

Incluye las refinerias del sector nacional: Centro Refinador Paraguana — CRP (Amuay, Cardon y Bajo Grande), El Palito,
Puerto la Cruz y San Roque.

Incluye la alicuota correspondiente a PDVSA de las refinerias del sector internacional (Nynas AB, Ruhr Oel GmbH,
Hovensa LLC y Chalmette Refining LLC); asimismo en las refinerias Isla, Lake Charles, Lemont, Corpus Christi; la
participacion de PDVSA es de un 100%.

Incluye 21 MBD en el afio 2008 y 293 MBD en el afio 2007, correspondiente a la participacion de terceros en las
asociaciones de la Faja Petrolifera del Orinoco (véase la nota 9-a).

Incluye ventas a Petroecuador por 38 MBD en el afio 2008 y 25 MBD en al afio 2007, las cuales se presentan en los
estados financieros consolidados compensadas de las compras realizadas en el marco del convenio energético existente
entre PDVSA 'y Petroecuador.

Incluye 131 MBD por Convenios de Cooperacion Energética y 56 MBD de Fondo Chino despachados segin acuerdos
suscritos entre la Republica Bolivariana de Venezuela y los paises integrantes de dichos acuerdos.
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PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

(33) Leyes, Resoluciones y Contribuciones Legales

(@)

(b)

Ley Orgénica de Reordenamiento del Mercado Interno de los Combustibles Liquidos

El 18 de septiembre de 2008, se publico en Gaceta Oficial N° 39.019, la Ley Orgénica de
Reordenamiento del Mercado Interno de los Combustibles Liquidos, que reserva al Estado la
actividad de intermediacion para el suministro de combustibles liquidos, por razones de
conveniencia nacional, caracter estratégico, servicio publico y de primera necesidad, realizada entre
PDVSA, sus filiales y los establecimientos dedicados a su expendio (véanse las notas 11-a'y 34-c).

Leyes Promulgadas en el Marco de la Ley Habilitante

Con fecha 1° de febrero de 2007, la Asamblea Nacional aprobo la Ley que Autoriza al Presidente de
la Republica para dictar Decretos con Rango, Valor y Fuerza de Ley, en un grupo de materias
delegadas por un periodo de 18 meses a partir de su publicacion. De acuerdo con el texto de esta
Ley, las materias objeto de esta autorizacion comprenden temas en los &mbitos de transformacion de
las instituciones del estado, participacion popular, econémico y social, financiero y tributario y
energético.

El 31 de julio de 2008, fueron publicados un conjunto de 26 leyes en el marco de la Ley Habilitante,
legislando en materia econdmica, social, juridico administrativa y militar. Entre las leyes aprobadas
destacan en el &mbito social, administrativo y financiero, las siguientes:

= Decreto N° 6.071, con Rango, Valor y Fuerza de Ley Orgénica de Seguridad y Soberania
Agroalimentaria, publicado en Gaceta Oficial N° 5.889. Este decreto tiene por objeto brindar
una herramienta juridica en manos del Estado y de la sociedad en su conjunto que permita la
planificacion normativa, estratégica, democrética, participativa y territorializada de la produccion
agricola, también la gestacion y desarrollo de espacios para la produccion y distribucion de
bienes, servicios y riquezas consonos con el proyecto de sociedad plasmado en la Constitucion
de la Republica Bolivariana de Venezuela, al tiempo que se garantiza el abastecimiento y
distribucion equitativa y justa de alimentos a toda la poblacion.

= Decreto N° 6.128, con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Creacion del Fondo Social para la
Captacion y Disposicion de los Recursos Excedentarios de los Entes de la Administracion
Publica Nacional, publicado en Gaceta Oficial N° 5.890.

Decreto N° 6.215, con Rango, Valor y Fuerza de Ley para la Promocion y Desarrollo de la
Pequefia y Mediana Industria y Unidades de Propiedad Social, publicado en Gaceta Oficial N°
5.890.

Decreto N° 6.217, con Rango, Valor y Fuerza de Ley Organica de la Administracion Publica
publicado en Gaceta Oficial N° 5.890.

Decreto N° 6.233, con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma de la Ley Organica de la
Administracion Financiera del Sector Publico publicado en Gaceta Oficial N° 5.891.

La gerencia a través de sus asesores legales concluy6 que la entrada en vigencia de estas leyes, no
tendran efectos significativos en los estados financieros consolidados de PDVSA.
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Ley de Contribucion Especial sobre Precios Extraordinarios del Mercado Internacional de
Hidrocarburos

Con fecha 15 de abril de 2008, fue publicada en Gaceta Oficial N° 38.910, la Ley de Contribucion
Especial sobre Precios Extraordinarios del Mercado Internacional de Hidrocarburos. Posteriormente,
fueron publicadas en Gacetas Oficiales N° 38.939, del 27 de mayo de 2008, y N° 38.970, del 10 de
julio de 2008, las resoluciones N° 151 y N° 195 del MENPET. Esta Ley y las resoluciones
establecen una contribucion especial a ser pagada mensualmente por quienes exporten o transporten
al exterior hidrocarburos liquidos y productos derivados. EI monto de la contribucion serd
equivalente a: a) 50% de la diferencia del precio promedio mensual del crudo de la “cesta
venezolana” y el precio umbral de $70 por barril; y b) 60% de la diferencia del precio promedio
mensual del crudo de la “cesta venezolana” y el precio umbral que exceda de $100 por barril. Dicha
contribucién se haréd por cada barril de petréleo exportado o transportado al exterior, seré liquidada
mensualmente por el MENPET y pagada al FONDEN para la ejecucién de proyectos de desarrollo
de infraestructura, de produccion y desarrollo social y al fortalecimiento del Poder Comunal. La
mencionada Ley entr6 en vigencia a partir de la fecha de su publicacion. El estado consolidado de
resultados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008, incluye en el rubro aportes y
contribuciones para el desarrollo social $5.730 millones (Bs.F.12.320 millones), por concepto de esta
contribucion especial (véase la nota 30).

Ley Orgénica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién

En agosto de 2005 se promulgd la Ley Orgénica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion. De acuerdo
con esta Ley, a partir del 1° de enero de 2006, las grandes empresas del pais deben destinar,
anualmente, una cantidad equivalente a 0,5% de los ingresos brutos obtenidos en el territorio
nacional, en cualesquiera de las actividades de inversion en ciencia, tecnologia e innovacion. De
acuerdo con la referida Ley, son grandes empresas aquéllas que tienen ingresos brutos anuales
superiores a 100.000 Unidades Tributarias (UT). Ademas, la Ley establece que estas grandes
empresas del pais, que se dediquen a las actividades establecidas en las Leyes Organicas de
Hidrocarburos y de Hidrocarburos Gaseosos, deberan aportar anualmente una cantidad equivalente a
2% de los ingresos brutos obtenidos en el territorio nacional en actividades de inversion en ciencia,
tecnologia e innovacion. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, la
Compafiia aplico el principio de la unidad econémica y determind un aporte por $1.656 millones
(Bs.F.3.559 millones) y $1.287 millones (Bs.F.2.766 millones), respectivamente, en forma
consolidada con sus filiales domiciliadas en Venezuela, el cual fue compensado con desembolsos
relacionados con inversion en actividades de ciencia, tecnologia e innovacion, efectuados durante
esos afios.

Ley Orgénica contra el Trafico llicito y el Consumo de Sustancias Estupefacientes y Psicotrépicas

Con fecha 16 de diciembre de 2005 fue publicada en Gaceta Oficial N° 38.337, la Ley Orgénica
Contra el Tréfico Ilicito y el Consumo de Sustancias Estupefacientes y Psicotropicas, la cual deroga
la anterior Ley del 30 de septiembre de 1993. La mencionada Ley establece que todas las personas
juridicas, publicas y privadas que ocupen cincuenta trabajadores o mas, destinaran 1% de la ganancia
neta anual, a programas de prevencion integral social contra el trafico y consumo de drogas ilicitas y,
de este porcentaje, se destinard 0,5% para los programas de proteccion integral a favor de los nifios,
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nifias y adolescentes. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Compafiia
reconocio un gasto de aproximadamente $91 millones (Bs.F.196 millones) y $19 millones (Bs.F.41
millones), respectivamente por este concepto, el cual se contabiliz6 como otros egresos (ingresos),
neto en los estados consolidados de resultados de cada afio.

El 31 de mayo de 2006, la Oficina Nacional Antidrogas (ONA) public6 un aviso donde se prorroga
el proceso para comenzar los aportes mencionados en dicha ley, por lo tanto al 31 de diciembre de
2008 no se han efectuado pagos por este concepto.

Ley Orgénica de Reorganizacion del Sector Eléctrico

En Gaceta Oficial N° 38.736, del 31 de julio de 2007, se publicé el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley Orgénica de Reorganizacion del Sector Eléctrico, el cual crea la sociedad anénima
Corporacion Eléctrica Nacional, S.A. (CORPOELEC) adscrita al MENPET, cuya actividad se
centrard en la generacion, transmision, distribucion y comercializacion de potencia y energia
eléctrica. El capital social sera suscrito en 75% por la Republica Bolivariana de Venezuela, a través
del MENPET, y en 25% por PDVSA. Esta Ley ordena a la Republica, a la Corporacion Venezolana
de Guayana (CVG) y a PDVSA, transferir las acciones que posean de empresas eléctricas publicas a
la CORPOELEC (véanse las notas 10y 17).

Ley de Mercadeo Agricola

En su aplicacion rige la planificacion, fomento, regulacion y evaluacion de todas las fases
comerciales del mercadeo de productos e insumos para la produccién agricola, y propicia el
incremento conjunto de la seguridad alimentaria y la produccién agricola interna. EI mercadeo
incluye el complejo de actividades, servicios, acciones y funciones facilitadoras del flujo de bienes,
desde su produccioén hasta su disponibilidad para el consumidor final.

Ley de Tierras y Desarrollo Agrario

El Decreto Ley de Tierras y Desarrollo Agrario viene a prestar el marco legal, que busca profundizar
y dar operatividad concreta a los valores constitucionales de desarrollo social a través del sector
agrario. Para ello se procura una justa distribucion de la riqueza y una planificacion estratégica,
democrética y participativa en cuanto a la tenencia de tierras y desarrollo de toda la actividad agraria.
En este sentido, en consonancia con lo establecido por la Constitucion de la Republica Bolivariana
de Venezuela en su articulo N° 307, se pretende implantar los medios necesarios para la eliminacion
integra del régimen latifundista, como sistema contrario a la justicia, al interés general y a la paz
social en el campo. Otra de las finalidades del nuevo marco legal es el aseguramiento de la
biodiversidad, la vigencia efectiva de los derechos de proteccion ambiental y agroalimentario, y la
seguridad agroalimentaria de la presente y futuras generaciones. Especialmente importante resulta lo
relativo a la seguridad agroalimentaria, también consagrada como valor constitucional en el aludido
articulo N° 307 de nuestra Ley Fundamental; se busca, por tanto, el desarrollo de una produccion
agraria con fines no meramente econémicos, sino primordialmente, como el medio fundamental de
atender de manera efectiva y eficiente la demanda alimentaria de la poblacién del pais.
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Ley de Reconversion Monetaria

El 6 de marzo de 2007, se publicé en Gaceta Oficial N° 38.638, el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Reconversion Monetaria, la cual estipula, que a partir del 1° de enero de 2008, la
unidad del sistema monetario de la Republica Bolivariana de Venezuela, se expresara en el
equivalente de un mil bolivares actuales. En consecuencia, los bolivares existentes a la mencionada
fecha, deberéan ser convertidos a la nueva unidad monetaria dividiéndolos entre mil y llevandolos al
céntimo mas cercano.

Con fecha 21 de junio de 2007, el Directorio del BCV emiti6 la Resolucion N° 07-06-02, por medio
de la cual se dictan las “Normas que rigen la Reexpresion Monetaria y el Redondeo”. En el Articulo
N° 6 de esta Resolucion, se establece que la preparacion y presentacion de los estados financieros
correspondientes a ejercicios terminados antes del 1 de enero de 2008, cuya aprobacion se efectle
con posterioridad a dicha fecha, debera realizarse en bolivares actuales de acuerdo con principios de
contabilidad de aceptacion general. A los efectos de comparacion con ejercicios posteriores, los
saldos contables de dichos estados financieros se convertiran conforme a lo dispuesto en el Articulo
N° 1 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reconversion Monetaria.

PDVSA, en cumplimiento con la mencionada Ley aplicd los mecanismos tecnol6gicos y
administrativos - financieros, para garantizar su cumplimiento. Los procesos y costos de adaptacion
de esta nueva Ley no tuvieron efectos significativos en los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2008.

Resolucion de Transferencia de Acciones de Diques y Astilleros Nacionales, C.A. (DIANCA) a
PDVSA

En fecha 25 de junio de 2008, se publicé en Gaceta Oficial N° 38.959 la Resolucion N° 006620 del
Ministerio del Poder Popular para la Defensa, mediante la cual se transfieren 60% de las acciones
comunes (724.034), no convertibles, al portador, nominativas, de Diques y Astilleros Nacionales,
C.A. (DIANCA) a PDVSA. A la fecha, la gerencia de PDVSA se encuentra en proceso de asumir el
control de las politicas financieras y operacionales de esta compafiia y de formalizar el traspaso legal
de estas acciones comunes. La incorporacion de esta compafiia no tendrd un impacto significativo en
los estados financieros consolidados.

(34) Eventos Subsecuentes

(@)

(b)

Instructivo Presidencial para la Eliminacion del Gasto Suntuario o Superfluo en el Sector Publico
Nacional

En Gaceta Oficial N° 38.146, del 25 de marzo de 2009, se publico el Decreto N° 6.649 de la
Presidencia de la Republica Bolivariana de Venezuela, mediante el cual se dicta el Instructivo
Presidencial para la Eliminacion del Gasto Suntuario o Superfluo en el Sector Publico Nacional,
aplicable a todos los érganos y entes de la administracion pablica nacional.

Medidas Econémicas Anunciadas por el Ejecutivo Nacional

El 21 de marzo de 2009, el Presidente de la Republica, anuncié en Consejo de Ministros un conjunto
de medidas econdmicas para enfrentar la reduccion de los precios del petroleo. Entre las medidas
anunciadas se encuentran el aumento del IVA del 9% al 12% y el decreto de aumento del salario
minimo en 20%, 10% a partir de mayo y 10% restante para septiembre de 20009.
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Resolucion por la cual se establecen las Normas para el Manejo, Calidad y Expendio de
Combustibles

El 16 de marzo de 2009, se publicd en la Gaceta Oficial N° 39.139 la Resolucion donde se
establecen las Normas para el Manejo, Calidad y Expendio de Combustibles, la cual tiene por objeto
regular la actividad de expendio de combustibles, especificamente las gasolinas para motores de
combustién interna y el diesel automotor, en cuanto al manejo, calidad y almacenamiento de los
mismos.

Acuerdos de Constitucion de Empresas Mixtas

El 6 de marzo de 2009, PDVSA firmé dos acuerdos interinos de operacién, como parte importante
del avance en la constitucion de empresas mixtas de transporte y licuefaccion de gas natural, del
Proyecto Delta Caribe Oriental, con empresas petroleras de Argentina, Portugal, Estados Unidos y
Japon.

En Gaceta Oficial N° 39.117 de fecha 10 de marzo de 2009, se publicé la decision de escoger a la
empresa Petrovietnam Exploration Production Corporation Ltd o sus respectivas afiliadas, para que
participen con CVP, en la constitucion de la empresa mixta Petromacareo, S.A. con una distribucion
accionaria inicial del 60% para CVP y 40% para la empresa Petrovietham Exploration Production
Corporation Ltd.

Renovacion de Certificados de Inversion

En marzo de 2009, se renovaron los certificados de inversion por $156 millones (BsF335 millones) y
$1.000 millones (BsF2.150 millones), emitidos originalmente el 15 y 16 de diciembre de 2008 a
favor del BANDES y el Banco del Tesoro, C.A. Banco Universal, respectivamente, con vencimiento
a tres meses y tasa de interés anual de 6,20% (véase la nota 23).

Acuerdos de Cooperacion con China

El 18 de febrero de 2009, la Republica Bolivariana de Venezuela y la Republica Popular de China
firmaron 12 acuerdos de cooperacion en los &mbitos petrolero, agroindustrial y de
telecomunicaciones y decidieron aumentar su fondo bilateral, denominado Fondo de Inversion China
- Venezuela, en el cual PDVSA participa como proveedor de petroleo crudo, vendiendo, en nombre
y representacion de la Republica Bolivariana de Venezuela, hasta 230.000 barriles diarios a la
Compafiia Nacional de Petréleo China (CNPC), los cuales son incluidos como parte de los pagos de
regalia (véase la nota 30).

Emision de Certificados de Inversion a favor del Fondo de Garantia de Depdsitos y Proteccion
Bancaria (FOGADE)

Entre el 6 y 20 de febrero de 2009, PDVSA emitid certificados de inversién por $1.000 millones
(Bs.F.2.150 millones), con vencimiento a dieciocho meses renovables por periodos similares y con
una tasa de interés anual de 9,50%, a favor de FOGADE.
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Transferencia de las Acciones de Gravetal Bolivia, S.A.

El 15 de enero de 2009, fueron transferidas desde Monomeros International, LTD (filial de
PEQUIVEN) 99% de las acciones de Gravetal Bolivia, S.A. a PDVAL. Estas acciones fueron
inicialmente adquiridas por Monomeros International, Ltd., el 1° de mayo de 2008, a Inversiones de
Capital Inversoja, S.A. por un monto de $85 millones (Bs.F.183 millones), quien era propietaria del
100% de las acciones de Gravetal Bolivia, S.A. El 1% de las acciones restantes, fueron endosadas a
personas naturales de nacionalidad boliviana, de acuerdo con lo establecido en la Constitucion de la
Republica de Bolivia.

Pago por la Adquisicion de Astinave

El 12 de enero de 2009, PDVSA pag6 a la empresa Louvron B.V. $130 millones (Bs.F.280 millones)
por el 97,55% de las acciones de Astinave, adquiridas el 20 de octubre de 2008 (véase la nota 11-b).

Beneficios a Empleados

En enero de 2009, se vencio la convencion colectiva de trabajo y la Compafiia designé un equipo
negociador y de apoyo para su discusion. Se consideraran algunas mejoras salariales y otros
beneficios sociales para los trabajadores, a ser incluidos en el nuevo contrato colectivo para el
periodo 2009 al 2011.

Pronunciamientos Contables Recientemente Emitidos

En enero de 2009, la IASB emitio la Interpretacion N° 18 Transferencias de Activos de Clientes
(CINIIF 18), que estara en vigencia para los ejercicios econdmicos iniciados en o después del 1° de
julio de 2009. Esta interpretacion esté siendo evaluada por la gerencia de la Compafiia.

En marzo de 2009, la IASB emiti6 la modificacion a la CINIIF 9 y NIC 39, aclarando el tratamiento
contable de derivados implicitos para entidades que clasifican instrumentos financieros fuera de la
categoria de valor razonable, a través de ganancias y pérdidas. Esta normativa serd de aplicacion
retrospectiva para los estados financieros de ejercicios terminados en o después del 30 de noviembre
de 2009.
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Informacion Suplementaria sobre Actividades de Exploracion y Produccion de Petrdleo y Gas (no
auditada)

Los cuadros siguientes proporcionan informacion suplementaria sobre las actividades de exploracion,
desarrollo y producciéon de petroleo y gas. Las actividades de produccién se realizan Gnicamente en
territorio venezolano, principalmente por PDVSA Petr6leo, PDVSA Gas y las empresas mixtas de CVP,
mientras que las actividades de exploracion son realizadas tanto en territorio venezolano como en los
siguientes paises: Bolivia, Ecuador, Cuba, Argentina, Mali, Gambia y Vietnam.

Cuadro | - Reservas de Petrdleo Crudo y Gas Natural

Todas las reservas de petréleo crudo y gas natural estdn situadas en el territorio venezolano y son
propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela. Las reservas de petroleo crudo y gas natural son
estimadas por PDVSA y revisadas por el MENPET, aplicando las definiciones de reservas las cuales
concuerdan con las establecidas por el American Petroleum Institute (API) de los Estados Unidos de
América.

Las reservas probadas son las cantidades estimadas de petrdleo y gas en yacimientos conocidos que, con
razonable certeza, se podran recuperar en el futuro bajo las condiciones econdémicas y operativas actuales.
Debido a la incertidumbre inherente y al caracter limitado de los datos sobre los yacimientos, las
estimaciones de las reservas estan sujetas a modificaciones, a través del tiempo, a medida que se dispone
de mayor informacion. Las reservas probadas no incluyen los volumenes adicionales que podrian resultar
de extender las &reas exploradas actuales, o de la aplicacion de procesos de recuperacion secundaria que no
han sido ensayados y calificados como econdmicamente factibles.

Las reservas probadas desarrolladas de petrdleo y gas comprenden las cantidades que pueden ser
recuperadas de los pozos existentes, con equipos y métodos actualmente en uso. Las reservas probadas no
desarrolladas son aquellos volimenes que se esperan recuperar, mediante inversiones en la perforacion de
nuevos pozos en areas no desarrolladas o en la culminacién de pozos existentes.

Las reservas probadas de petrdleo crudo han sido agrupadas en crudo convencional (condensado, liviano,
mediano y pesado), y petroleo extrapesado.
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Un resumen de las variaciones anuales en las reservas probadas de petréleo crudo y gas natural se presenta
a continuacion:

(@)

(b)

Petréleo Crudo Convencional y Extrapesado (en millones de barriles)

ARos terminados el
31 de diciembre de

2008 2007
Reservas probadas desarrolladas y no desarrolladas de petréleo
crudo convencional al 1° de enero 41.204 41.341
Revisiones 278 228
Extensiones y descubrimientos 127 520
Produccién (897) (885)
Reservas probadas desarrolladas y no desarrolladas de petréleo
crudo convencional al 31 de diciembre 40.712 41.204
Reservas probadas desarrolladas y no desarrolladas de crudos
extrapesados al 31 de diciembre 131.611 58.173
Total general de reservas probadas desarrolladas
y no desarrolladas al 31 de diciembre 172.323 99.377
Total reservas probadas desarrolladas, sometidas
a produccién, incluyendo crudos extrapesados al
31 de diciembre (contenidas en el total anterior) 16.298 15.537

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las reservas certificadas asignadas de petréleo crudo a las
empresas mixtas provenientes de los convenios operativos (véase la nota 9-b) se ubicaron en 5.511
millones de barriles y 5.609 millones de barriles, respectivamente. La produccion para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, alcanz6 138 millones de barriles y 115 millones de
barriles de petroleo crudo, respectivamente.

Petréleo Crudo Extrapesado (en millones de barriles)

Venezuela tiene reservas significativas de petréleo crudo extrapesado (menos de 8 grados API), las
cuales estan siendo desarrolladas conjuntamente con varias empresas extranjeras, a través de las
nuevas empresas mixtas de la Faja Petrolifera del Orinoco (antes proyectos) y, mediante la
aplicacion de nuevas tecnologias de refinacién y mejoramiento del petréleo crudo, con miras a que la
produccidn sea econémicamente rentable (véase la nota 9-a).

144 (Continda)



PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Durante los afios 2008 y 2007, los cambios en las reservas probadas desarrolladas y no desarrolladas
de petroleo crudo extrapesado asociadas a las empresas mixtas de la Faja Petrolifera del Orinoco; asi
como también, el total de las reservas probadas desarrolladas y no desarrolladas de petréleo crudo
extrapesado a estas mismas fechas, que reflejan el volumen total de estas reservas, se resumen a
continuacion (en millones de barriles):

Afios terminados el 31 de diciembre de
2008 2007
Total Total
Empresas incluyendo incluyendo

Mixtas @ © empresas mixtas Proyectos @ proyectos

Reservas probadas desarrolladas y no
desarrolladas de petréleo crudo

extrapesado al 1° de enero 10.085 58.173 12.670 45.983
Revisiones 10.248 73.738 - 12.450
Transferencias - - (2.395) -
Desarrollo y nuevos descubrimientos - - - -
Produccion (183) (300) (190) (260)

Reservas probadas desarrolladas y no
desarrolladas de petréleo crudo
extrapesado al 31 de diciembre 20.150 131.611 10.085 58.173

Reservas probadas desarrolladas sometidas
a produccion de petrdleo crudo
extrapesado al 31 de diciembre 1.898 5.669 1.608 4.355

1) A partir del 1 de octubre de 2007, las reservas probadas asignadas a Petrozuata fueron transferidas a esfuerzo propio.

2) Durante el afio 2008, se emitieron los decretos de transferencia y se completé el proceso de constitucion de las empresas mixtas
Petropiar, S.A., Petrocedefio, S.A. y Petromonagas, S.A., las cuales se manejaban anteriormente como los proyectos Hamaca,
Sincor y Cerro Negro de la Faja Petrolifera del Orinoco (véase la nota 9-a).

3) Incluye Petropiar, S.A., Petrocedefio, S.A., Petromonagas, S.A. y Petrolera Sinovensa, S.A.

PDVSA produjo 33 millones y 25 millones de barriles de petréleo crudo extrapesado, de los cuales
24 millones de barriles y 11 millones de barriles, fueron utilizados para la produccion de crudo
extrapesado con menos de 8 grados API durante los afios 2008 y 2007, respectivamente (véase
nota 9-a).

En junio de 2005, el MENPET asigné a CVP el Proyecto Orinoco Magna Reserva para cuantificar y
certificar las reservas de la Faja Petrolifera del Orinoco. El lineamiento estratégico establecido,
persigue el propdsito de convertir a la Faja Petrolifera del Orinoco en un eje impulsor del desarrollo
econoémico, social, industrial, tecnoldgico y sustentable del pais, mediante la valorizaciéon y
desarrollo éptimo de sus recursos de hidrocarburos, dentro del marco legal vigente y el plan de
desarrollo de la nacion.

Para acometer la cuantificacion y certificacion de las reservas, se dividié la Faja Petrolifera del
Orinoco en cuatro grandes areas: Boyacd, Junin, Ayacucho y Carabobo y éstas, a su vez, en 30
bloques (excluyendo las areas asignadas a las empresas mixtas Petrocedefio, S.A., Petropiar, S.A.,
Petromonagas, S.A., Petrozuata, C.A. y Petrolera Sinovensa, S.A.), de los cuales, 19 blogues seran
cuantificados en un esfuerzo compartido entre CVP y los profesionales de 22 empresas de 19 paises
que suscribieron Acuerdos de Entendimiento con el Ejecutivo Nacional.
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La empresa Ryder Scott Company en mayo de 2007, certifico el Petroleo Original en Sitio (POES)
de los blogues Carabobo 2, 3 y 4 en 84.069 millones de barriles. El MENPET, considerando las
cifras oficiales preexistentes en estos bloques determiné que las cifras finales a incorporar al 31 de
diciembre de 2007 son de 12.450 millones de barriles de petroleo y 2.530 millardos de pies cubicos
de gas, de reservas probadas, como revisiones de las reservas probadas desarrolladas y no
desarrolladas de petréleo crudo extrapesado y de gas natural, respectivamente, a la vez que oficializé
87.049 millones de barriles para el POES y 7.212 millardos de pies cubicos para el Gas Original en
Sitio (GOES) (véase la nota 9-a).

La Faja Petrolifera del Orinoco posee un POES de 1.360.000 millones de barriles y se estima que sus
reservas recuperables serdn 272.000 millones de barriles, basadas en el factor de recobro total de
20%. Las reservas por oficializar al inicio del proyecto se ubicaban en 235.600 millones de barriles
de las cuales: 7.610 millones de barriles se oficializaron en el aflo 2006, 12.450 millones de barriles
en el afio 2007 y 74.108 millones de barriles en el afio 2008; lo que ha permitido elevar las reservas
oficiales en 94.168 millones de barriles en los dltimos tres afios. Se estima que el proyecto se
concluya en el afio 2009.

Reservas de Gas Natural (en millardos de pies cubicos)

Afos terminados
el 31 de diciembre

2008 2007
Reservas probadas desarrolladas y no desarrolladas de
gas natural al 1° de enero 152.021 149.802
Revisiones 1.151 1.824
Extensiones y nuevos descubrimientos 101 1.800
Produccién (1.297) (1.405)
Reservas probadas desarrolladas y no desarrolladas de
gas natural al 31 de diciembre 151.976 152.021
Reservas probadas de gas natural relacionadas con reservas
de petrdleo crudo extrapesado al 31 de diciembre 24.039 18.899
Total de reservas probadas de gas natural
desarrolladas y no desarrolladas al 31
de diciembre 176.015 170.920
Total reservas probadas de gas natural
desarrolladas, sometidas a produccion,
incluyendo las relacionadas con petréleo
crudo extrapesado al 31 de diciembre
(contenidas en el total anterior) 38.682 105.154
1) En el afio 2008, las reservas probadas desarrolladas de gas fueron revisadas yacimiento por yacimiento, considerando el

comportamiento de produccion de los pozos activos, el tipo de hidrocarburo (tomando en cuenta que 85% de las reservas totales
de gas estan asociadas al petrdleo y éste actualmente posee solo 9% de desarrollo), y a la solicitud del MENPET de incluir en los
estudios sometidos el calculo de estas reservas. En afios anteriores, las reservas remanentes desarrolladas se basaban en una
estimacion de aproximadamente 70% de las reservas probadas totales, lo cual incluia pozos y yacimientos inactivos.
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Las reservas probadas de gas incluyen la porcion que es recuperable en los hidrocarburos licuables,
la cual se obtiene en las plantas de procesamiento de PDVSA. Durante los afios 2008 y 2007, se
recuperé gas natural licuado por aproximadamente 61 millones y 63 millones de barriles
equivalentes, respectivamente.

La produccion de gas natural se presenta con base en volimenes reales antes de la extraccion de
hidrocarburos licuables. Durante los afios 2008 y 2007, el gas natural utilizado en operaciones de
reinyeccion fue de, aproximadamente 1.128 millardos y 1.060 millardos de pies cubicos,
respectivamente.

Durante el afio 2008, el MENPET, oficializ6 6.493 millardos de pies cubicos en reservas de gas
asociado y no asociado, siendo la incorporacién mas destacada, 5.351 millardos de pies cubicos,
generada por la revision de las reservas probadas de gas asociado en los yacimientos de los Campos
Cerro Negro, Uverito, Mamo, San Félix, Dobokubi, Efiepa, Farante, Iguana Zuata, Japreria,
Kuripaco, Lejos, Orechicano, Piaroa, Zuata Norte y Zuata Principal, pertenecientes al Proyecto
Orinoco Magna Reserva.

Cuadro Il - Costos Incurridos en Actividades de Exploracion y Desarrollo

Los costos de exploracion incluyen costos incurridos en relacion con actividades geologicas, geofisicas, de
perforacion y equipamiento de pozos exploratorios. Los costos de desarrollo incluyen los relacionados con
la perforacion y equipamiento de pozos de desarrollo, proyectos de recuperacion mejorada e instalaciones
para la extraccion, tratamiento y almacenamiento de petréleo crudo y gas natural. Los costos anuales, que
se resumen a continuacion, incluyen los registrados en gastos y en cuentas de activo relacionados con
reservas de petroleo crudo convencional y extrapesado de PDVSA (en millones):

Dolares -
2008 2007
Crudo Crudo Crudo Crudo
convencional extrapesado @6 Total convencional extrapesado @ Total

Costos de exploracion 375 - 375 154 - 154
Costos de desarrollo 14.068 1.283 15.351 10.098 979 11.077

14.443 1.283 15.726 10.252 979 11.231
Participacion patrimonial - - - - 10 10

14.443 1.283 15.726 10.252 989 11.241
Bolivares Fuertes -

2008 2007
Crudo Crudo Crudo Crudo
convencional extrapesado @6 Total convencional extrapesado @ Total

Costos de exploracion 806 - 806 331 - 331
Costos de desarrollo 30.246 2.758 33.004 21.711 2.104 23.815

31.052 2.758 33.810 22.042 2.104 24.146
Participacion patrimonial - - - - 22 22

31.052 2.758 33.810 22.042 2.126 24.168
1) Representa la participacion patrimonial de PDVSA en Petrozuata por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2007 (véase la nota 9-a).
) Durante el afio 2008, se emitieron los decretos de transferencia y se completd el proceso de constitucion de las empresas mixtas Petropiar, S.A., Petrocedefio,

S.A. y Petromonagas, S.A. las cuales se manejaban anteriormente como los proyectos Hamaca, Sincor y Cerro Negro de la Faja Petrolifera del Orinoco. Para
el afio 2008 se dej6 de reconocer, bajo el método de consolidacion proporcional, los costos incurridos en actividades de exploracion y desarrollo de crudo
extrapesado (véase la nota 9-a).

®3) Incluye Petropiar, S.A., Petrocedefio, S.A., Petromonagas, S.A y Petrolera Sinovensa, S.A.
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Cuadro 111 - Costos Registrados como Activos en Actividades de Produccion de Petréleo y Gas

A continuacion se presenta un resumen de los costos registrados como activos en actividades de
exploracion y produccion de petréleo y gas, y la correspondiente depreciacion y amortizacién acumulada al
31 de diciembre en relacion con las reservas del petréleo crudo convencional y extrapesado de PDVSA

(en millones):
Dolares -
2008 2007
Crudo Crudo Crudo Crudo
convencional  extrapesado & ® Total convencional  extrapesado Total
Activos dedicados a la produccion @ 47.148 3.357 50.505 39.725 3.386 43.111
Equipos e instalaciones 18.642 9.394 28.036 17.710 6.340 24.050
65.790 12.751 78.541 57.435 9.726 67.161
Depreciacion y amortizacion
acumulada (42.654) (985) (43.639) (36.804) (3.084) (39.888)
Construccién en progreso 21.765 1.379 23.144 12.702 505 13.207
Costos netos capitalizados
como activos 44.901 13.145 58.046 33.333 7.147 40.480
Participacion patrimonial @ - - - - 1.016 1.016
Total 44.901 13.145 58.046 33.333 8.163 41.496
Bolivares Fuertes —
Crudo Crudo Crudo Crudo
convencional  extrapesado ® ® Total convencional  extrapesado @ Total
Activos dedicados a la produccion @ 101.368 7.218  108.586 85.409 7.280 92.689
Equipos e instalaciones 40.081 20.197 60.277 38.077 13.631 51.708
141.449 27.415 168.863 123.486 20.911 144.397
Depreciacion y amortizacion
acumulada (91.706) (2.118) (93.824) (79.129) (6.631) (85.760)
Construcciones en progreso 46.795 2.965 49.760 27.309 1.086 28.395
Costos netos capitalizados
como activos 96.538 28.262 124.799 71.666 15.366 87.032
Participacion patrimonial @ - - - - 2.184 2.184
Total 96.538 28.262 124.799 71.666 17.550 89.216
1) Incluye terrenos por $137 millones (Bs.F.295 millones) al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente.
) Representa la participacion patrimonial de PDVSA en Petrozuata por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2007 (véase la nota 9-a).
®3) Durante el afio 2008, se emitieron los decretos de transferencia y se completé el proceso de constitucion de las empresas mixtas Petropiar, S.A., Petrocedefio,

S.A. y Petromonagas, S.A. las cuales se manejaban anteriormente como los proyectos Hamaca, Sincor y Cerro Negro de la Faja Petrolifera del Orinoco. Para
el afio 2008 se dejé de reconocer, bajo el método de consolidacion proporcional, los costos registrados como activos en actividades de produccion de petréleo

y gas (véase la nota 9-a).

4 Incluye Petropiar, S.A., Petrocedefio, S.A., Petromonagas, S.A. y Petrolera Sinovensa, S.A.
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Cuadro IV - Resultados de Operaciones Correspondientes a Actividades de Produccion de Petréleo y
Gas para cada afio (en millones):

Dolares -
Anos terminados el 31 de diciembre de
2008 2007
Crudo Crudo Crudo Crudo
convencional extrapesado @6 Total convencional  extrapesado Total
Ingresos netos por produccion:
Ventas 49.400 12.995 62.395 57.083 5.343 62.426
Transferencias 40.511 - 40.511 10.577 - 10.577
Costo de produccion (9.918) (692) (10.610) (6.108) (490) (6.598)
Regalias e impuesto de extraccion (18.888) (3.893) (22.781) (19.978) (1.614) (21.592)
Depreciacién y amortizacion (2.856) 977) (3.833) (2.172) (493) (2.665)
Costo de exploracion (375) - (375) (154) - (154)
Resultados antes
de impuesto
sobre la renta 57.874 7.433 65.307 39.248 2.746 41.994
Impuesto sobre la renta (29.157) (3.717) (32.874) (19.511) (1.373) (20.884)
Resultados de
operaciones
de produccion 28.717 3.716 32.433 19.737 1.373 21.110
Participacion patrimonial ® - - - - 73 73
28.717 3.716 32.433 19.737 1.446 21.183
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Bolivares Fuertes -

Afios terminados el 31 de diciembre de

2008 2007
Crudo Crudo Crudo Crudo
convencional  extrapesado ¥ ® Total convencional  extrapesado ? Total
Ingresos netos por produccion:
Ventas 106.210 27.939 134.149 122.728 11.487 134.215
Transferencias 87.099 - 87.099 22.741 - 22.741
Costo de produccion (21.324) (1.488) (22.812) (13.132) (1.054) (14.186)
Regalias e impuesto de extraccion (40.609) (8.370) (48.979) (42.953) (3.470) (46.423)
Depreciacion y amortizacion (6.140) (2.101) (8.241) (4.670) (1.060) (5.730)
Costo de exploracion (806) - (806) (331) - (331)
Resultados antes
de impuesto
sobre la renta 124.430 15.980 140.410 84.383 5.903 90.286
Impuesto sobre la renta (62.688) (7.991) (70.679) (41.949) (2.952) (44.901)
Resultados de
operaciones
de produccion 61.742 7.989 69.731 42.434 2.951 45.385
Participacion patrimonial - - - - 157 157
61.742 7.989 69.731 42.434 3.108 45.542
1) Representa la participacion patrimonial de PDVSA en Petrozuata por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2007 (véase la nota 9-a).
) Durante el afio 2008, se emitieron los decretos de transferencia y se completé el proceso de constitucion de las empresas mixtas Petropiar, S.A., Petrocedefio,

S.A. y Petromonagas, S.A. las cuales se manejaban anteriormente como los proyectos Hamaca, Sincor y Cerro Negro de la Faja Petrolifera del Orinoco. Para
el afio 2008 se dejo de reconocer bajo el método de consolidacion proporcional, los resultados de operaciones correspondientes a actividades de produccion de
petréleo y gas (véase la nota 9-a).

®3) Incluye Petropiar, S.A., Petrocedefio, S.A., Petromonagas, S.A y Petrolera Sinovensa, S.A.

Los ingresos por produccion de petroleo se calculan a los precios del mercado internacional, como si toda
la produccidn estuviese vendida.

La diferencia entre el total de los resultados antes de impuesto sobre la renta indicados anteriormente y el
monto de la ganancia operativa, presentada en el segmento de actividades de exploracion y produccion
(véase la nota 8) para los afios 2008 y 2007 se debe, principalmente, a: 1) el uso de la produccion a valor
de mercado versus las ventas a terceros y entre segmentos, por aproximadamente $1.434 millones
(Bs.F.3.083 millones) y $3.199 millones (Bs.F.6.878 millones), respectivamente; 2) la inclusion en el
segmento de negocios, de ingresos y gastos generales y otros egresos, neto, por aproximadamente $26.577
millones (Bs.F.57.141 millones) y $17.915 millones (Bs.F.38.517 millones), respectivamente.

Los costos de produccion representan los gastos de extraccion incurridos en la operacion y mantenimiento
de pozos productivos, instalaciones y equipos relacionados, incluyendo costos de mano de obra operativa,
materiales y suministros, combustible consumido en las operaciones y los costos de operacion de las
plantas de liquidos del gas natural incurridos por PDVSA y las empresas mixtas.

Los costos de produccion de petréleo crudo extrapesado incluyen los gastos incurridos en la operacion y
mantenimiento de los pozos productivos; asi como también, gastos de transporte y su manejo.

150 (Continda)



PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Los costos de exploracion incluyen los incurridos en la realizacion de actividades geologicas y geofisicas,
asi como los de perforacion de pozos exploratorios que han resultado improductivos.

La depreciacién y amortizacion corresponden a los activos que se emplearon en las actividades de
produccidén. El gasto del impuesto sobre la renta es calculado utilizando la tasa nominal de impuesto para
el aflo. Para estos efectos, los resultados de operaciones de produccion no incluyen gastos de
financiamiento, gastos corporativos generales, ni sus efectos fiscales asociados.

Un resumen de los precios promedio por unidad y costos de produccion se presenta a continuacion:

Afios terminados el 31 de diciembre de

2008 2007 2008 2007
Dolares Bolivares Fuertes
Precios promedio de ventas:
Petrdleo crudo, por barril 85,36 62,68 183,52 134,76
Precio cesta de gas, por barril 26,55 22,13 57,08 47,58
Gas natural, por barril 9,43 7,04 20,27 15,14
Costos promedios de produccion, por barril de petrdleo
equivalente 7,10 4,93 15,27 10,60
Costos promedios de produccion, por barril de petréleo
equivalente, excluyendo empresa mixtas 5,70 4,88 12,26 10,49

Cuadro V - Medida Uniforme de los Ingresos Netos Futuros Descontados de Efectivo Relacionados con
las Reservas Probadas de Petrdleo y Gas

Debido a la incertidumbre asociada con el tiempo en que se desarrollen las reservas de crudos extrapesados
del pais, solamente han sido consideradas, para el célculo de los ingresos netos futuros de efectivo
descontados, las reservas probadas de crudos convencionales y las reservas probadas de las empresas
mixtas de la Faja Petrolifera del Orinoco que producen crudos extrapesados.

Los ingresos futuros estimados de efectivo provenientes de la produccién son calculados usando los
precios promedio de exportacion del afio 2008 y cantidades estimadas de reservas probadas de petroleo y
gas al final del afio. Los ingresos futuros de los crudos extrapesados se determinan usando los precios y
cantidades de los crudos mejorados que seran producidos en las plantas. Los precios de los crudos
mejorados al final del afio se aproximan a los precios de los crudos convencionales de caracteristicas
similares. Los costos futuros de desarrollo y produccién son aquellos que se estiman necesarios para
incorporar y extraer las reservas probadas estimadas a final del afio, asumiendo que las mismas
condiciones econdmicas se mantienen. Los gastos futuros de impuesto sobre la renta son calculados
usando las correspondientes tasas fiscales nominales a final del afio. Estas tasas incluyen las deducciones y
créditos fiscales permitidos, y son aplicadas a los ingresos netos futuros estimados de efectivo antes de
impuestos. Este célculo requiere de estimados anuales de cudndo seran incurridos los desembolsos futuros
y cuéndo seran extraidas las reservas probadas.
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La informacion que se suministra a continuacion, no representa estimaciones certificadas de los ingresos
futuros de efectivo de PDVSA, ni el valor preciso de las reservas probadas de petréleo y gas. Las reservas
probadas son imprecisas y estan sujetas a cambios en el tiempo y en la medida que se disponga de nueva
informacion. Adicionalmente, las reservas probables y posibles, que podrian convertirse en probadas en el
futuro, son excluidas del céalculo. EIl método de valoracion requiere de supuestos, en cuanto a la
oportunidad de la extraccion futura de las reservas probadas; asi como de la oportunidad y cuantia de los
costos futuros de desarrollo y produccion. Los célculos estdn hechos al 31 de diciembre de cada afio y no
deben ser considerados como indicativos de los ingresos futuros de efectivo de PDVSA, ni del valor de sus
reservas de petroleo y gas (en millones de délares):

Dolares -
2008 2007
Crudo Crudo
Crudo extra Crudo extra
convencional pesado e Total convencional pesado = Total
Flujos futuros de efectivo 3.945.132 1.736.004 5.681.136 3.039.998 510.660 3.550.658
Costos futuros de produccion (258.456) (28.952) (287.408) (228.199) (13.600) (241.799)
Regalia e impuesto de extraccion futuros (1.138.943) (578.610) (1.717.553) (841.522) (85.127) (926.649)
Costos futuros de desarrollo (115.356) (91.660) (207.016) (119.143) (47.057) (166.200)
Gastos futuros de impuesto sobre la renta (798.171) (342.262) (1.140.433) (855.253) (118.905) (974.158)
Costo de retiro de activo (6.223) - (6.223) (3.854) - (3.854)
Flujos futuros netos 1.627.983 694.520 2.322.503 992.027 245971 1.237.998
Efecto de descontar los flujos netos
de efectivo a 10% (1.289.914) (492.781) (1.782.695) (667.695) (128.709) (796.404)
Flujos futuros descontados
de efectivo 338.069 201.739 539.808 324.332 117.262 441.594
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Bolivares Fuertes -

2008 2007
Crudo Crudo
Crudo extra Crudo extra
convencional pesado @ Total convencional  pesado @ Total
Flujos futuros de efectivo 8.482.034 3.732.409 12.214.443 6.535.996 1.097.919 7.633.915
Costos futuros de produccion (555.680) (62.247) (617.927) (490.628) (29.240) (519.868)
Regalia e impuesto de
extraccion futuros (2.448.727) (1.244.012) (3.692.739) (1.809.272) (183.023) (1.992.295)
Costos futuros de desarrollo (248.015) (197.069) (445.084) (256.157) (101.173) (357.330)
Gastos futuros de impuesto
sobre la renta (1.716.068) (735.863) (2.451.931) (1.838.794) (255.646) (2.094.440)
Costo de retiro de activo (13.379) - (13.379) (8.286) - (8.286)
Flujos futuros netos 3.500.165 1.493.218 4.993.383 2.132.859 528.838 2.661.696
Efecto de descontar los flujos netos de
efectivo a 10% (2.773.317) (1.059.479) (3.832.796) (1.435.544) (276.724) (1.712.268)
Flujos futuros
descontados de
efectivo 726.848 433.739 1.160.587 697.315 252.114 949.429
1) Durante el afio 2008, se emitieron los decretos de transferencia y se completé el proceso de constitucion de las empresas mixtas Petropiar, S.A., Petrocedefio,

S.A. y Petromonagas, S.A. las cuales se manejaban anteriormente como los proyectos Hamaca, Sincor y Cerro Negro de la Faja Petrolifera del Orinoco. Para
el afio 2008 se dejo de reconocer, bajo el método de consolidacion proporcional, para obtener los ingresos netos futuros descontados de efectivo relacionados
con las reservas probadas de petréleo y gas (véase la nota 9-a).

) Incluye Petropiar, S.A., Petrocedefio, S.A., Petromonagas, S.A y Petrolera Sinovensa, S.A.
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Cuadro VI - Analisis de los Cambios en los Ingresos Futuros Descontados de Efectivo Relacionados con

las Reservas Probadas de Petrdleo y Gas

A continuacién se muestra un analisis de los cambios para cada afio (en millones):

Doélares -

2008 2007
Crudo Crudo
Crudo extra Crudo extra
convencional  pesado ®® Total convencional  pesado ) Total
Valor presente al 1° de enero:
Ventas, netas de costos
de produccion e impuestos (57.874) (5.493) (63.367) (37.174) (2.817) (39.991)
Valor de las reservas adicionales durante el afio,
debido a:
extensiones y descubrimientos 949 - 949 5.130 - 5.130
(56.925) (5.493) (62.418) (32.044) (2.817) (34.861)
Cambios en el valor de las reservas
del afio anterior debido a:
Costos de desarrollo incurridos durante el afio 14.068 1.284 15.352 10.098 979 11.077
Cambios en los costos futuros de desarrollo 2.135 12.495 14.630 16.968 4.780 21.748
Cambios netos en los precios y costos
de produccion 348.696 75.759 424.455 340.781 31.185 371.966
Revisiones de las estimaciones previas
de las reservas 7.988 211.502 219.490 15.246 - 15.246
Cambios netos en los gastos de impuesto
sobre la renta 11.854 5.642 17.496 (17.789) 909 (16.880)
Cambios netos en regalias y otros (314.079) (216.712) (530.791) (224.985) 44501 (180.484)
Cambio total durante el afio 13.737 84.477 98.214 108.275 79.537 187.812
154 (Continda)



PETROLEOS DE VENEZUELA, S.A. Y SUS FILIALES (PDVSA)
(Propiedad de la Republica Bolivariana de Venezuela)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2007

Bolivares Fuertes -

2008 2007
Crudo Crudo
Crudo extra Crudo extra
convencional pesado V@ Total convencional ~ pesado Total

Valor presente al 1° de enero:
Ventas, netas de costos de produccion
e impuestos (124.429) (11.810) (136.239) (79.924) (6.057) (85.981)
Valor de las reservas adicionales
durante el afio, debido a extensiones
y descubrimientos 2.040 - 2.040 11.029 - 11.029

(122.389) (11.810) (134.199) (68.895) (6.057)  (74.952)

Cambios en el valor de las reservas del
afio anterior debido a:
Costos de desarrollo incurridos

durante el afio 30.246 2.762 33.008 21.711 2.105 23.816
Cambios en los costos futuros de

desarrollo 4.590 26.864 31.454 36.481 10.277 46.758
Cambios netos en los precios y

costos de produccion 749.696 162.882 912.578 732.679 67.048 799.727
Revisiones de las estimaciones

previas de las reservas 17.174 454.730 471.904 32.779 - 32.779
Cambios netos en los gastos de

impuesto sobre la renta 25.486 12.130 37.616 (38.246) 1.954 (36.292)
Cambios netos en regalias y otros (675.270) (465.932) (1.141.202) (483.717) 95.677 (388.040)
Cambio total durante el afio 29.533 181.626 211.159 232.792 171.004 403.796

1) Durante el afio 2008, se emitieron los decretos de transferencia y se completé el proceso de constitucion de las empresas mixtas Petropiar, S.A., Petrocedefio,

S.A.y Petromonagas, S.A. las cuales se manejaban anteriormente como los proyectos Hamaca, Sincor y Cerro Negro de la Faja Petrolifera del Orinoco. Para
el afio 2008 se dejo6 de reconocer bajo el método de consolidacién proporcional para obtener los cambios en los ingresos netos futuros descontados de efectivo
relacionados con las reservas probadas de petrdleo y gas (véase la nota 9-a).

) Incluye Petropiar, S.A., Petrocedefio, S.A., Petromonagas, S.A y Petrolera Sinovensa, S.A.

155



